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1. Vorbemerkung

In dem Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2022 ist eine gebundene Kapitalriicklage von
EUR 2.159.447.129,96 ausgewiesen. In der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin am
16.6.2023 wurden mehrere Beschlisse gefasst zur Umwandlung eines Teilbetrags von
EUR 1.900.000.000,00 der gebundenen Kapitalriicklage durch eine Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln gemalR §§ 1 ff Kapitalberichtigungsgesetz in  Grundkapital, und zu
anschlielfenden Herabsetzungen des so erhdhten Grundkapitals in zwei Schritten, und zwar:
(i) im Wege einer ordentlichen Kapitalherabsetzung von EUR 996.620.004,30 zum Zweck der
Einstellung in nicht gebundene Ricklagen und (ii) im Wege einer weiteren ordentlichen
Kapitalherabsetzung von EUR 903.379.995,70 zum Zwecke der Ausschittung dieser Mittel an die
Aktionarinnen und Aktionare der Emittentin (Riickzahlung eines Teils des Grundkapitals gemaR § 175
Abs 3 AktG).

Den Aktionarinnen und Aktionaren wurde in dem Beschluss der Hauptversammlung zur ordentlichen
Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung die Wahlmdoglichkeit eingerdumt, den aus der
Kapitalherabsetzung entstehenden Ausschittungsanspruch in bar oder nach Wahl jeder Aktionarin
bzw. jedes Aktionars in neuen Aktien der Emittentin zu erhalten.

Fur die dafir notwendigen Aktien hat die Hauptversammlung der Emittentin am 16.6.2023 eine
ordentliche Kapitalerhdhung um bis zu EUR 24.955.248,00 durch Ausgabe von bis zu 24.955.248
neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Sacheinlagen beschlossen. Jede Aktionarin und
jeder Aktionar, die bzw. der die Ausschiittung in Form neuer Aktien erhalten wollte, musste ihren bzw.
seinen Ausschittungsanspruch auf die Erste Group Bank AG als von der Emittentin beauftragte
Abwicklungsstelle Gbertragen. Erste Group Bank AG hat die Sacheinlage im Anschluss durch Verzicht
auf jene Ausschittungsanspriche aus der ordentlichen Kapitalherabsetzung zum Zweck der
Ausschuttung aufgebracht, die Aktionarinnen und Aktiondre zu diesem Zweck an die Erste Group
Bank AG abgetreten haben.

Im Hinblick auf die Leistung des Ausschiittungsbetrags nach Wahl der Aktionarinnen und Aktionare in
Form von Aktien der Emittentin wird dieses prospektersetzende Dokument gemaR Artikel 1 Abs 4 lit h
und Abs 5 lit g Prospekt-VO iVm § 13 Abs 6 KMG und § 4 MVSV 2019 verdffentlicht.

Die Bezugsfrist fur die Aktionarinnen und Aktionare zur Wahl der Ausschittung in Form von neuen
Aktien lief bis zum 29.9.2023. Das am 11.9.2023 von der Emittentin verdffentlichte
prospektersetzende Dokument wurde am 6.10.2023 unter anderem entsprechend der Annahmequote
(Ausschittung in Form von neuen Aktien) zur Zahl der bei Durchfiihrung der Sachkapitalerhéhung
auszugebenden neuen Aktien aktualisiert. Gegenlber der am 6.10.2023 erganzten Fassung wird das
prospektersetzende Dokument unter anderem entsprechend der Eintragung der Durchfiihrung der
Sachkapitalerhdhung in das Firmenbuch, der Erfillung von Bedingungen fur den
Ausschittungsanspruch und dessen Auszahlung sowie der Ausgabe und Lieferung der neuen Aktien
und den festgesetzten Terminen (unter anderem Ex-Tag, Record Date, Payment Date) aktualisiert.

Das prospektersetzende Dokument ist gegeniiber der am 6.10.2023 veréffentlichten Fassung in
folgenden Punkten erganzt/geandert worden: Punkt 3.2 (Aktionarsstruktur), Punkt 4.2 (Vereinbarung
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mit der Kernaktionarsgruppe zur Wahl der Ausschuttung in neuen Aktien), Punkt 4.3
(Sanktionsrechtlich eingefrorene Beteiligung der MKAO ,Rasperia Trading Limited“), Punkt 4.4
(Zulassung zum geregelten Markt), Punkt 6.1 (Derzeitiges Grundkapital und Aktien der Emittentin),
Punkt 6.2 (Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln und Kapitalherabsetzung zur Einstellung in nicht
gebundene Riicklagen), Punkt 6.3 (Ordentliche Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung an
Aktionarinnen und Aktionare unter Bedingungen), Punkt 6.4 (Gegenstand und Adressaten des
Angebots), Punkt 6.5 (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Aktien / Auslbung des
Bezugsrechts), Punkt 6.6 (Ausgabe der Neuen Aktien nach Durchfihrung der Kapitalerhéhung),
Punkt 6.7 (Angaben Uber die Art des Wertpapiers und Ausstattung der Neuen Aktien), Punkt 6.8
(Zahlstellen fiir die bestehenden Aktien und Neuen Aktien), Punkt 7.4.2 (Risiken aus der Beteiligung
von MKAO ,Rasperia Trading Limited* fir die Geschaftstatigkeit), Punkt 7.4.3 (Risiken aus den
Anfechtungsklagen von MKAO ,Rasperia Trading Limited®), Punkt 7.5 (Risiken in Bezug auf das
Angebot und die Abwicklung des Angebots), Punkt 7.6.1 (Risiken einer Ausgabe der neuen Aktien
unter getrennter ISIN, insbesondere der llliquiditat des Boérsehandels fir Aktien in getrennten ISINs),
Punkt 7.6.3 (Reduktion des prozentualen Streubesitzanteils), Punkt 7.6.4 (Risiken aus der
Anlageentscheidung, den Aktien, dem Markt und Kursentwicklung), Punkt 8 (Voraussichtlicher
Terminplan).

Weder Bezugsrechte auf neue Aktien noch neue Aktien sind oder werden nach dem
U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (der ,,Securities Act“) oder bei den
Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten oder anderen Hoheitsgebieten der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Bezugsrechte und die neuen Aktien diirfen zu
keiner Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder in eine andere
Jurisdiktion, in der dies unzulédssig wiére, direkt oder indirekt angeboten, verkauft, ausgelibt,
verpfédndet oder libertragen werden, auBBer innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika an
qualifizierte institutionelle Kéufer (,,qualified institutional buyers“ (QIBs) wie in Rule 144A des
Securities Act definiert) oder aufgrund eines Befreiungstatbestandes von den
Registrierungsanforderungen des Securities Act oder den Jjeweiligen
Ausnahmebestimmungen eines anderen Staates oder in einer solchen Transaktion, die nicht
darunterféllt, und sofern kein VerstoBB gegen anwendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten
der Vereinigten Staaten von Amerika oder anderer Staaten vorliegt.
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2. Firma und Sitz der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet STRABAG SE. Die Emittentin ist eine Societas Europaea nach
Osterreichischem und europaischem Recht mit Sitz in Villach. Die Geschaftsanschrift lautet
TriglavstraBe 9, 9500 Villach. Die Emittentin ist im Firmenbuch zu FN 88983 h eingetragen
(Registergericht: Landesgericht Klagenfurt). Die Emittentin zusammen mit den in den
Konzernabschluss der Emittentin einbezogenen Unternehmen wird im Folgenden auch als
S TRABAG-Gruppe“ bezeichnet.

3. Zusatzliche Informationen tiber die Emittentin

3.1 Jahresabschluss und in Erfiillung von Publizititsverpflichtungen erfolgte
Veroffentlichungen

Der Jahresfinanzbericht 2022 der Emittentin, welcher den Jahresabschluss und den Lagebericht der
Emittentin zum 31.12.2022, den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Emittentin zum
31.12.2022 enthalt, sowie der Geschaftsbericht der Emittentin fir das letzte Geschaftsjahr 2022 sind
auf der Internetseite der Emittentin unter www.strabag.com > Investor Relations > Berichte abrufbar.

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2023 der Emittentin ist seit 31.8.2023 auf der Internetseite der
Emittentin unter www.strabag.com > Investor Relations > Berichte abrufbar.

Die in Erfullung von bdrserechtlichen Publizitdtsverpflichtungen erfolgten Veréffentlichungen der
Emittentin (Ad-hoc Meldungen, Directors' Dealings-Meldungen, Beteiligungsmeldungen) der letzten
zwolf Monate sind auf der Internetseite der Emittentin unter www.strabag.com > Investor Relations
abrufbar.

Die von der Emittentin als vorgeschriebene Informationen nach § 123 BdrseG zu verdéffentlichenden
Informationen sind auf der von der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB)
betriebenen Datenbank, OAM Issuer Info unter https://issuerinfo.oekb.at/startpage.html abrufbar.

Zusatzlich sind auf der Internetseite der Emittentin (www.strabag.com) unter dem MenUpunkt
"Investor Relations" zahlreiche weitere Informationen zu den Aktien der Emittentin, eigenen Aktien der
Emittentin, der  Aktionarsstruktur, dem  Unternehmenskalender, = Hauptversammlungen,
Prasentationen, Kennzahlen, Ubernahmeangebote, Corporate Governance und der Satzung der
Emittentin erhaltlich. Unter dem Menlpunkt "STRABAG SE" und dort ,Management® finden sich
Informationen zum Vorstand und zum Aufsichtsrat der Emittentin.

3.2 Aktionarsstruktur
Zum Zeitpunkt dieser Ergdnzung zum Prospektersetzenden Dokument betragt das Grundkapital der
Emittentin EUR 118.221.982,00 und ist in 118.221.979 Inhaberaktien und drei Namensaktien (Nr. 1,

2 und 3) zerlegt. Zur Erhéhung des Grundkapitals infolge Eintragung der Durchflihrung der
Sachkapitalerhdhung siehe nachstehend Punkt 6.1.
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Den Inhabern der Namensaktien Nr. 1 und Nr. 2 kommt das satzungsmalfige Recht zu, gemaf § 88
Abs 1 AktG je ein Mitglied in den Aufsichtsrat der Emittentin zu entsenden. Diese beiden
Namensaktien sind daher gemafl Satzung der Emittentin vinkuliert. Die Namensaktie Nr. 3 hat keine
Sonderrechte.

3.21 Kernaktionarsgruppe

Nach dem Inhalt der Beteiligungsmeldung gemal §§ 130 ff BdérseG der Mitglieder der
Kernaktionarsgruppe vom 3.1.2023 hielten diese insgesamt 59.281.132 Stiick Aktien der Emittentin,
entsprechend rund 57,78% des damaligen Grundkapitals der Emittentin. Herr Klemens Peter
Haselsteiner ist Inhaber der Namensaktie Nr. 1.

Auf Grundlage der Aktienbestande vor Durchfliihrung der Kapitalerhohung halten die Mitglieder der
Kernaktionarsgruppe nach Ausgabe der neuen Aktien in der Kapitalerhéhung nunmehr insgesamt
74.101.409 Stiick Aktien, entsprechend einer Beteiligung von rund 62,68% am erhohten Grundkapital
der Emittentin (zur Aktionarsstruktur nach Durchfihrung der Kapitalerhéhung siehe nachstehend
Punkt 6.4.2).

Die Kernaktionarsgruppe besteht aus der Haselsteiner Familien-Privatstiftung, Herrn Dr. Hans Peter
Haselsteiner, Herrn Klemens Peter Haselsteiner, UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH,
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H.,
UNIQA Insurance Group AG, RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung und der BLR-Baubeteiligungs GmbH..

3.22 MKAO ,,Rasperia Trading Limited*

Nach den Beteiligungsmeldungen gemaf §§ 130 ff BérseG vom 23.12.2022 und vom 8.1.2024 des
Herrn Oleg Deripaska werden 28.500.001 Stlick Aktien der Emittentin, entsprechend rund 27,78%
des damaligen Grundkapitals der Emittentin, von MESCHDUNARODNAJA KOMPANIJA
AKZIONERNOE OBSCHTSCHESTWO ,RASPERIA TRADING LIMITED* [MKAO ,Rasperia Trading
Limited“], Register Nummer (OGRN) 1193926007153, Russische Foderation, gehalten. MKAO
.Rasperia Trading Limited“ wird von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert. MKAO ,Rasperia Trading
Limited® ist Inhaberin der Namensaktie Nr. 2.

Diese 28.500.001 Stiick Aktien (darin auch die Namensaktie Nr. 2) sind als Folge der Aufnahme von
Herrn Oleg Deripaska in die Liste der natirlichen und juristischen Personen, Einrichtungen und
Organisationen in Anhang |, Nr. 929, der Verordnung (EU) Nr. 269/2014 des Rates vom 17. Méarz
2014 Uber restriktive MalRnahmen angesichts von Handlungen, die die territoriale Unversehrtheit,
Souveranitat und Unabhangigkeit der Ukraine untergraben oder bedrohen
(,EU-Sanktionsverordnung®), gemaf Art 2 Abs 1 der EU-Sanktionsverordnung eingefroren. Das mit
der Namensaktie Nr. 2 verbundene Entsendungsrecht kann aufgrund der sanktionsrechtlichen
Schranken der EU-Sanktionsverordnung durch MKAO ,Rasperia Trading Limited* nicht ausgelibt
werden und ist ebenso wie das Eigentum an der Namensaktie Nr. 2 und den sonstigen von MKAO
.Rasperia Trading Limited“ gehaltenen Aktien der Emittentin eingefroren.
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Als Rechtsfolge des Art 2 Abs 1 EU-Sanktionsverordnung stehen MKAO ,Rasperia Trading Limited*
aus diesen von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehaltenen 28.500.001 Stiick Aktien (darin auch
die Namensaktie Nr. 2) keine Bezugsrechte zu und es konnte folglich auch das Wahlrecht zur Leistung
einer Ausschittung in neuen Aktien nicht ausgetibt werden. Die Emittentin hat kein Bezugsangebot
erstattet und entsprechend bestanden keine Bezugsrechte (Wahlrechte) fiir neue Aktien in Bezug auf
diese sanktionsrechtlich eingefrorenen 28.500.001 Stlick von MKAO ,Rasperia Trading Limited"
gehaltenen Aktien. Den auf MKAO ,Rasperia Trading Limited“ entfallenden Ausschittungsbetrag wird
die Emittentin gemal den sanktionsrechtlichen Schranken einbehalten und nicht auszahlen.

Infolge Durchfiihrung der Sachkapitalerhéhung reprasentieren die von MKAO ,Rasperia Trading
Limited” gehaltenen 28.500.001 Stuick Aktien nunmehr eine Beteiligung von rund 24,11% am erhdhten
Grundkapital der Emittentin (siehe auch nachstehend Punkt 6.4.2).

Nach bdrserechtlichen Beteiligungsmeldungen (§§ 130 ff BérseG) von MKAO ,Rasperia Trading
Limited® und Joint Stock Company ILIADIS (,ILIADIS®) im Dezember 2023 (und von MKAO ,Rasperia
Trading Limited” im Janner 2024) wurde am 14.12.2023 ein Aktienkaufvertrag Uber den Erwerb von
100% der Anteile an MKAO ,Rasperia Trading Limited“ durch ILIADIS von MKAO Valtoura Holdings
Limited abgeschlossen (zum Meldezeitpunkt noch nicht vollzogen).

Nach der Beteiligungsmeldung (§§ 130 ff BorseG) von Raiffeisen Bank International AG (,RBI“) sowie
Ad-hoc-Mitteilung von RBI im Dezember 2023 wurde ein Aktienkaufvertrag Uber den Erwerb von
28.500.000 STRABAG-Aktien durch AO Raiffeisenbank (Tochtergesellschaft von RBI) von MKAO
.Rasperia Trading Limited“ abgeschlossen (zum Meldezeitpunkt noch nicht vollzogen). Gemal}
Beteiligungsmeldung und Ad-hoc-Mitteilung von RBI ist der Aktienkaufvertrag aufschiebend bedingt
mit sanktionsrechtlicher Compliance-Due Diligence von RBI, aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
und fusionskontrollrechtlichen Freigaben.

Nach der Ad-hoc-Mitteilung von RBI im Dezember 2023 sollen die STRABAG-Aktien — nach Erwerb
der STRABAG-Aktien durch AO Raiffeisenbank (Closing) — als Sachdividende an RBI Ubertragen
werden. RBI soll dann die STRABAG-Aktien in ihre Tochtergesellschaft GABARTS GmbH & Co KG
einbringen.

3.23 Eigene Aktien

Die Emittentin halt derzeit 2.779.006 Stlick Aktien als eigene Aktien, entsprechend rund 2,71% des
bisherigen Grundkapitals und nunmehr rund 2,35% am erhdhten Grundkapital der Emittentin. Aus
diesen Aktien stehen der Emittentin geman § 65 Abs 5 AktG keine Rechte zu. Diese Aktien sind daher
nicht ausschiittungsberechtigt und fiir diese Aktien bestanden auch keine Bezugsrechte auf neue
Aktien.
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4. Griinde des offentlichen Angebots sowie der Zulassung zum geregelten Markt
4.1 Ausschiittung der Kapitalherabsetzung nach Wahl in Form von neuen Aktien

Die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin am 16.6.2023 hat zu Tagesordnungspunkt 7
dariiber beschlossen, dass ein Teilbetrag von EUR 1.900.000.000,00 der im Jahresabschluss der
Emittentin  zum 31.12.2022 ausgewiesenen gebundenen Kapitalriicklage in Hohe von
EUR 2.159.447.129,96 durch eine Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln gemall §§1 ff
Kapitalberichtigungsgesetz in Grundkapital umgewandelt wird, um das so erhéhte Grundkapital
anschliellend in zwei Schritten herabzusetzen: (i) im Wege einer ordentlichen Kapitalherabsetzung
von EUR 996.620.004,30 zum Zweck der Einstellung in nicht gebundene Ricklagen und (ii) im Wege
einer weiteren ordentlichen Kapitalherabsetzung von EUR 903.379.995,70 zum Zweck der
Ausschiittung an die Aktionarinnen und Aktionare.

In dem Beschluss der Hauptversammlung zur Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung
wurde den Aktiondrinnen und Aktionaren die Wahlmdglichkeit eingerdumt, die aus der
Kapitalherabsetzung nach MalRgabe der in dem Beschluss festgesetzten Bedingungen entstehende
Ausschittung in Hohe von EUR 9,05 je ausschittungsberechtigter Stiickaktie in bar oder nach Wahl
jeder Aktionarin bzw. jedes Aktionars in Form von neuen Aktien der Emittentin zu erhalten.

Zur Ausgabe dieser neuen Aktien hat die Hauptversammlung der Emittentin am 16.6.2023 den
Beschluss gefasst, das Grundkapital der Emittentin um bis zu EUR 24.955.248,00 durch Ausgabe von
bis zu 24.955.248 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien) gegen Sacheinlagen
zu erhéhen.

Die Ausschuttung in Form von neuen Aktien der Emittentin war als Wahlmaoglichkeit der Aktionarinnen
und Aktionare ausgestaltet. Eine Verpflichtung, eine Ausschittung in Aktien zu wahlen, bestand nicht.
Die Emittentin wollte den Aktionarinnen und Aktionaren die Moglichkeit geben, zu entscheiden, ob sie
die Ausschuttung in bar erhalten wollen oder sie im Wege der Ausschittung in Aktien ihre Beteiligung
an der Emittentin (im Verhaltnis zu jenen Aktionarinnen und Aktionaren, die von der Wahlmaoglichkeit
keinen Gebrauch machen) erhéhen wollen.

Die Aktionarinnen und Aktionare werden darauf hingewiesen, dass mit der Wahl der Ausschittung in
Form von Aktien wesentliche Transaktionsrisiken verbunden sind und auch das Risiko einer spateren
Rickabwicklung besteht. Die Aktionarinnen und Aktionare waren aufgefordert, vor einer Wahl der
Ausschittung in Form von Aktien insbesondere die in Punkt 7.5 und 7.6 dargelegten Risikohinweise
zu berucksichtigen.

4.2 Vereinbarung mit der Kernaktiondrsgruppe zur Wahl der Ausschiittung in neuen Aktien

Die Ausschittung soll nach dem Beschluss der Hauptversammlung (unter anderem) unter der
aufschiebenden Bedingung stehen, dass Aktionarinnen und Aktionare der Emittentin in Bezug auf
ausschittungsberechtigte Aktien, die zusammen einen Anteil von mindestens rund 57,78% am
Grundkapital der Emittentin zum Zeitpunkt der Hauptversammlung erreichen, die Leistung der
Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung in neuen Aktien der Emittentin gewahlt haben
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(sAnnahmequote®). Wird diese Annahmequote nicht erreicht, erfolgt keine Ausschiittung, sodass
auch keine Leistung der Ausschittung in neuen Aktien erfolgt. In diesem Fall verbleiben die Mittel aus
der Kapitalherabsetzung in der nicht gebundenen Riicklage der Emittentin.

Die Emittentin hat mit den Mitgliedern der Kernaktionarsgruppe, deren Anteil zusammen rund 57,78%
des zum Zeitpunkt der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals entsprach, einen Vorvertrag
abgeschlossen, in dem sich die Mitglieder der Kernaktionarsgruppe verpflichtet haben, fir die von
ihnen gehaltenen Aktien der Emittentin die Leistung der Ausschuittung in neuen Aktien der Emittentin
zu wahlen.

Infolge vertragskonformer Erflllung durch die Mitglieder der Kernaktionarsgruppe und Wahl der
Ausschittung in Form von Aktien durch weitere Aktionarinnen und Aktionare der Emittentin wurde bis
zum Ablauf der Bezugsfrist fir insgesamt 62.487.931 Stiick ausschittungsberechtigte Aktien,
entsprechend einem Anteil von zusammen rund 60,90% am Grundkapital der Emittentin zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung, die Leistung der Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung in
neuen Aktien der Emittentin gewahlt. Damit ist die Annahmequote von rund 57,78% des zum Zeitpunkt
der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals als Bedingung der Ausschittung erfiillt. Zu den
weiteren Bedingungen fur eine Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung siehe nachstehend
Punkt 6.3.

4.3 Sanktionsrechtlich eingefrorene Beteiligung der MKAO ,,Rasperia Trading Limited*

Als Rechtsfolge der EU-Sanktionsverordnung kommen MKAO ,Rasperia Trading Limited“ aus den
28.500.001 Stick gehaltenen Aktien (darin Namensaktie Nr. 2) der Emittentin keine Bezugsrechte zu,
sodass MKAO ,Rasperia Trading Limited* nicht berechtigt war, die Ausschiittung in Form neuer Aktien
zu verlangen. MKAO ,Rasperia Trading Limited” verbleibt ein (sanktionsbelasteter) Anspruch auf
Barausschuttung aus der Kapitalherabsetzung, der jedoch — ebenso wie die Rechte aus den Aktien —
eingefroren ist, sodass die Barausschiittung daher von der Emittentin gemaf den sanktionsrechtlichen
Schranken einbehalten und nicht an MKAO ,Rasperia Trading Limited* ausbezahlt wird.

Die Emittentin hat am 21.3.2024 die Bekanntmachung zur Auszahlung der Bar-Ausschuattung aus der
Kapitalherabsetzung Uber ein Wertrecht unter anderem auf der elektronischen Verlautbarungs- und
Informationsplattform des Bundes (EVI) sowie auf der Internetseite der Emittentin unter
www.strabag.com > Investor Relations > Hauptversammlung 2023 veréffentlicht (siehe nachstehend
Punkt 6.5.3 c)).

Durch eine Abwicklung der Barausschittung im Wege von einlésbaren Wertrechten (siehe
nachstehend Punkt 6.5.3) wird sichergestellt, dass eine Auszahlung an MKAO ,Rasperia Trading
Limited“ (oder ihre(n) Rechtsnachfolger) nur unter der Voraussetzung erfolgt, dass der Vorstand der
Emittentin die Auszahlung der Barausschiittung an MKAO ,Rasperia Trading Limited (oder ihre(n)
Rechtsnachfolger) nach Maligabe von geltenden Sanktionsschranken und potenziellen Auswirkungen
von Sanktionen beschlief3t.
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4.4 Zulassung zum geregelten Markt

Die bestehenden Inhaberaktien (ISIN ATO0O0000STR1) der Emittentin sind zum Amtlichen Handel an
der Wiener Borse (Segment Prime Market) zugelassen.

Infolge Wahl der Ausschittung in Form von Aktien wurden die bestehenden Aktien, fir die das
Wahlrecht ausgelbt wurde, fur den Zeitraum bis zur Abwicklung (Auslieferung der neuen Aktien) in
eine neue ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® umgebucht. Diese
Aktien sind derzeit noch als bestehende Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Bdrse
zugelassen, und sind unter dieser gesonderten ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante® ebenfalls im FlielShandel der Wiener Bérse im Segment Prime Market handelbar und
lieferbar. Der letzte Handelstag der Aktien in der ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante® ist voraussichtlich Dienstag, der 26.3.2024 (siehe dazu Punkt 6.5.2 b)). Die
Gleichstellung (Umbuchung) der Aktien mit der ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante® mit der allgemeinen ISIN der bestehenden Aktien (ISIN ATO0O0000STR1) erfolgt
voraussichtlich am Dienstag, 2.4.2024 (siehe dazu Punkt 6.6.3).

Die neuen Aktien sollen, wie die bestehenden Aktien der Emittentin, zum Amtlichen Handel an der
Wiener Bérse zugelassen werden. Dieses prospektersetzende Dokument wird gemaf Artikel 1 Abs 5
lit g Prospekt-VO iVm § 13 Abs 6 KMG und § 4 MVSV 2019 zum Zweck der Zulassung der neuen
Aktien veroffentlicht.

Die Borsezulassung der neuen Aktien soll bei Ausgabe der neuen Aktien erfolgen. Die Zulassung der
neuen Aktien ist von der Wiener Bdrse zu beschlielten. Die Emittentin hat die Zulassung der neuen
Aktien am 20.3.2024 beantragt. Der Beschluss zur Zulassung der neuen Aktien zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse wird fur 22.3.2024 / 25.3.2024 erwartet.

Gegen die Beschliisse zu Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin
vom 16.6.2023 ist von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ eine Anfechtungsklage beim Landesgericht
Klagenfurt (GZ 21 Cg 20/23k) eingebracht worden. Mit Urteil vom 14.3.2024 des Landesgerichts
Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die Anfechtungsklage von MKAQO ,Rasperia Trading Limited“ gegen
die Beschllisse zu Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom
16.6.2023 abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited*
gegen das Urteil Berufung erheben wird. Das Verfahren wird daher bis zum Zeitpunkt der Auslieferung
der neuen Aktien nicht rechtskraftig abgeschlossen sein. Daher werden die neuen Aktien in einer
gesonderten Sammelurkunde verbrieft und bis zum rechtskraftigen Abschluss des Verfahrens — wobei
eine Verfahrensdauer derzeit nicht abschatzbar ist — unter einer gesonderten ISIN ausgegeben, und
sind dann nur unter dieser gesonderten ISIN ATO000A36HJ5 ,STRABAG SE — Kapitalerh6hung 2024
handelbar und lieferbar. Die neuen Aktien werden diese gesonderte ISIN bis zum rechtskraftigen
Abschluss des Anfechtungsverfahrens tragen. Der Handel der neuen Aktien unter gesonderter ISIN
soll im Segment Standard Market Auction (Auktionshandel) an der Wiener Borse erfolgen; wobei auch

Seite 10 von 61



eine mogliche Einbeziehung in den FlieRhandel im Marktsegment Prime Market zu einem spéateren
Zeitpunkt vorbehalten ist.

Fur Aktien gefihrt in getrennten ISINs ist in besonderem Male unsicher, ob flir diese Aktien ein
liquider Markt bestehen wird und eine marktkonforme Preisbildung erfolgt, sodass ein besonderes
Risiko flr Aktiondrinnen und Aktiondre besteht, diese Aktien gar nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis an der Borse veraufern zu kénnen.

Die Aktionarinnen und Aktionare wurden darauf hingewiesen, dass mit der Wahl der Ausschuttung in
Form von Aktien wesentliche Transaktionsrisiken verbunden sind und auch das Risiko einer spateren
Ruckabwicklung besteht. Die Aktionarinnen und Aktionare waren aufgefordert, vor einer Wahl der
Ausschittung in Form von Aktien insbesondere die in Punkt 7.5 und 7.6 dargelegten Risikohinweise
zu berticksichtigen.

5. Angabe der gesetzlichen Bestimmungen, auf Grund derer das Dokument erstellt wird

Dieses Dokument ist zur Erflllung der Anforderungen der Artikel 1 Abs 4 lit h und Abs 5 litg
Prospekt-VO erstellt, wonach eine Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts fir das 6ffentliche
Angebot in Osterreich und die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats
der Europaischen Union von an die vorhandenen Aktieninhaber ausgeschittete Dividenden in Form
von Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fir die solche Dividenden ausgeschuttet werden, nicht
besteht, sofern ein Dokument zur Verfiigung gestellt wird, das Informationen ber Anzahl und Art der
Aktien enthalt und in dem die Griinde und Einzelheiten des Angebots dargelegt werden.

Dieses prospektersetzende Dokument ist aufgrund der Vorgabe des Art 1 Abs 4 lit h und Abs 5 litg
Prospekt-VO iVm § 13 Abs 6 KMG und § 4 MVSV erstellt. Das prospektersetzende Dokument hat den
Anforderungen des § 4 MVSV zu entsprechen.

Die Adressaten nehmen zur Kenntnis, dass dieses prospektersetzende Dokument einen im Vergleich
zu Kapitalmarktprospekten und Bérsezulassungsprospekten geman Prospekt-VO deutlich reduzierten
Informationsgehalt hat. Das prospektersetzende Dokument wird weder einer Behdrde oder
vergleichbaren Stelle vorgelegt noch von einer Behdrde oder vergleichbaren Stelle geprtft oder
gebilligt.

6. Einzelheiten des Angebots

6.1 Derzeitiges Grundkapital und Aktien der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Verodffentlichung des prospektersetzenden Dokuments (11.9.2023) betrug das
Grundkapital der Emittentin EUR 102.600.000,00, zerlegt in 102.599.997 Inhaberaktien und drei
Namensaktien (Nr. 1, 2 und 3), mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital je Aktie von EUR 1,00.
Zum Zeitpunkt dieser Erganzung zum prospektersetzenden Dokument (21.3.2024) betragt das

Grundkapital der Emittentin EUR 118.221.982,00 und ist in 118.221.979 Inhaberaktien und drei
Namensaktien (Nr. 1, 2 und 3) zerlegt. Der anteilige Betrag am Grundkapital je Aktie betragt EUR 1,00.
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Die Erhéhung des Grundkapitals resultiert aus der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung
gegen Sacheinlagen in das Firmenbuch, wodurch das Grundkapital der Emittentin von
EUR 102.600.000,00 um EUR 15.621.982,00 auf EUR 118.221.982,00 durch Ausgabe von
15.621.982 neuen Aktien der Emittentin erhéht wurde.

Die Inhaberaktien der Emittentin in der ISIN ATOO0000STR1 sind zum Amtlichen Handel an der
Wiener Borse (Segment Prime Market) zugelassen. Die Inhaberaktien der Emittentin in der ISIN
ATO000A36HHY9 ,STRABAG SE - Ausschiittung Aktienvariante“ sind derzeit ebenfalls noch zum
Amtlichen Handel an der Wiener Borse (Segment Prime Market) zugelassen (zur Zusammenfiihrung
der bestehenden Aktienbestande siehe nachstehend Punkt 6.6.3).

Die neuen Aktien aus der ordentlichen Sachkapitalerhéhung (Inhaberaktien der Emittentin in der
ISIN ATO0O00A36HJ5 ,STRABAG SE — Kapitalerhéhung 2024) sollen zum Amtlichen Handel an der
Wiener Bérse (Segment Standard Market Auction (Auktionshandel)) zugelassen werden.

Samtliche ausgegebenen Inhaberaktien der Emittentin sind in mehreren, teilweise veranderbaren
Sammelurkunden verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank hinterlegt sind.

Samtliche ausgegebenen Inhaberaktien sind mit gleichen Rechten ausgestattet und gemal der
Satzung der Emittentin frei Gbertragbar (zu den Namensaktien siehe Punkt 3.2.).

6.2 Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln und Kapitalherabsetzung zur Einstellung in
nicht gebundene Riicklagen

Ausgehend vom Grundkapital der Emittentin zum Zeitpunkt der ordentlichen Hauptversammlung am
16.6.2023 von EUR 102.600.000,00 hat die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin am
16.6.2023 eine Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln um EUR 1.900.000.000,00 auf
EUR 2.002.600.000,00 durch Umwandlung des entsprechenden Teilbetrags der im Jahresabschluss
zum 31.12.2022 ausgewiesenen gebundenen Kapitalriicklagen gemaf 8§81 ff
Kapitalberichtigungsgesetz (KapBG) beschlossen.

Die Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln ist ohne Ausgabe neuer Aktien erfolgt. Die
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wurde mit Eintragung in das Firmenbuch am 5.9.2023
wirksam.

Diese Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln (Kapitalberichtigung) war als Vorschritt zur
LAuflésung® von gebundenen Kapitalriicklagen erforderlich, da aktienrechtlich eine Beschlussfassung
zur Auflésung von gebundenen Kapitalriicklagen nicht vorgesehen ist. Es war daher erforderlich und
ist praktisch Ublich, zur Auflésung von gebundenen Kapitalriicklagen zunachst eine
Kapitalberichtigung in Grundkapital vorzunehmen und dann in einem weiteren Schritt dieses
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Grundkapital wieder herabzusetzen mit dem Zweck, Mittel in nicht gebundene Riicklagen einzustellen
und/oder eine Ausschiittung an die Aktionare vorzunehmen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin hat daher weiters Uber die ordentliche
Herabsetzung des Grundkapitals in zwei Schritten beschlossen, und zwar im ersten Schritt Gber eine
ordentliche Kapitalherabsetzung von EUR 996.620.004,30 zum Zweck der Einstellung in nicht
gebundene Riicklagen, wobei die Herabsetzung des Grundkapitals der Emittentin durch Reduktion
des auf die einzelne Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrags am Grundkapital der Emittentin ohne
Zusammenlegung von Aktien erfolgt ist. Die Kapitalherabsetzung zum Zweck der Einstellung in nicht
gebundene Ricklagen wurde mit Eintragung in das Firmenbuch am 6.9.2023 wirksam. Mit
Wirksamwerden dieser Kapitalherabsetzung zur Einstellung in nicht gebundene Riicklagen betrug das
Grundkapital der Emittentin (zwischenzeitlich) EUR 1.005.979.995,70.

6.3 Ordentliche Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung an Aktionarinnen und
Aktionare unter Bedingungen

Im nachsten Schritt hat die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin am 16.6.2023 eine weitere
ordentliche Herabsetzung des Grundkapitals der Emittentin gemaR §§ 175 ff AktG um
EUR 903.379.995,70 zum Zweck der Riickzahlung des Herabsetzungsbetrags an die Aktionarinnen
und Aktionare der Emittentin beschlossen.

Damit wurde das Grundkapital nach der (ersten) ordentlichen Kapitalherabsetzung zur Einstellung in
nicht gebundene Ricklagen (siehe Punkt 6.2) von EUR 1.005.979.995,70 um EUR 903.379.995,70
auf (wiederum) EUR 102.600.000,00 herabgesetzt, und zwar ebenso durch Reduktion des auf die
einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrags am Grundkapital der Emittentin ohne
Zusammenlegung von Aktien.

Die Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschuttung an Aktionarinnen und Aktionare wurde mit
Eintragung in das Firmenbuch am 7.9.2023 wirksam. Mit Wirksamwerden dieser ordentlichen
Kapitalherabsetzung ist nach Maligabe der von der Hauptversammlung festgesetzten Bedingungen
ein bedingter Ausschuttungsanspruch in Hohe von EUR 9,05 je ausschuittungsberechtigter Stiickaktie
(,Ausschiittungsanspruch®) entstanden. Fir diesen Ausschittungsanspruch konnte jede Aktionarin
und jeder Aktionar zwischen der Leistung in bar oder in Form neuer Aktien der Emittentin wahlen.

Fur den Ausschittungsanspruch und dessen Auszahlung sieht der Beschluss der Hauptversammlung
folgende aufschiebende Bedingungen vor:

(i) Die gesetzlichen Auszahlungsvoraussetzungen fir den Kapitalherabsetzungsbetrag gemaf
§ 178 Abs 2 AktG sind erfillt

(eine Auszahlung des Ausschuittungsanspruchs (in bar oder in Form neuer Aktien) an die
Aktionarinnen und Aktionare auf Grund der Kapitalherabsetzung zur Ausschittung darf geman
§ 178 Abs 2 AkiG erst geleistet werden, (i) nachdem seit der Eintragung des
Kapitalherabsetzungsbeschlusses in das Firmenbuch sechs Monate verstrichen sind, und (ii)
nachdem den Glaubigern, die sich rechtzeitig gemeldet haben, Befriedigung oder Sicherheit
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gewahrt worden ist. Auszahlungen kénnen daher friihestens sechs Monate nach der Eintragung
am 7.9.2023 in das Firmenbuch erfolgen); und

(i)  Aktionare der Emittentin in Bezug auf ausschittungsberechtigte Aktien, die zusammen einen
Anteil am Grundkapital der Emittentin von mindestens rund 57,78% erreichen, die Leistung der
Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung in neuen Aktien der Emittentin gewahlt haben
(Annahmequote“) und die Sacheinlage fiir die ordentliche Kapitalerhéhung zur Ausgabe von
neuen Aktien durch Verzicht auf die Ausschittungsanspriche fir diese Aktien innerhalb der
Durchfiihrungsfrist aufgebracht wird.

Die beiden aufschiebenden Bedingungen sind erfullt:

o Die Kapitalherabsetzung zur Ausschittung wurde am 7.9.2023 in das Firmenbuch eingetragen.
Die gesetzliche sechsmonatige Wartefrist gemaf § 178 Abs 2 AktG ist am 7.3.2024 abgelaufen.

Binnen der Frist von sechs Monaten nach Eintragung der Kapitalherabsetzung im Firmenbuch
wurden keine Sicherheitsleistungsanspriiche von Glaubigern, deren Forderungen vor der
Eintragung der Kapitalherabsetzung zur Ausschittung begriindet worden sind, bei der
Emittentin geltend gemacht (§ 178 Abs 1 AktG). Es war daher von der Emittentin — mangels
Geltendmachung von Sicherheitsleistungsanspriichen durch Glaubiger — weder Befriedigung
noch Sicherheit zu leisten (§ 178 Abs 2 AktG).

Damit sind die gesetzlichen Auszahlungsvoraussetzungen fiir den Kapitalherabsetzungsbetrag
gemaf § 178 Abs 2 AktG als Bedingung fiir den Ausschittungsanspruch (siehe voranstehend
Punkt (i)) erfullt.

o Die Emittentin hat mit den Mitgliedern der Kernaktionarsgruppe, deren Anteil an der Emittentin
zusammen rund 57,78% des zum Zeitpunkt der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
der Emittentin entsprach, einen Vorvertrag abgeschlossen, in dem sich die Mitglieder der
Kernaktionarsgruppe verpflichtet haben, flir die von ihnen gehaltenen Aktien der Emittentin die
Leistung der Ausschuittung in neuen Aktien der Emittentin zu wahlen. Infolge vertragskonformer
Erflllung durch die Mitglieder der Kernaktionarsgruppe und Wahl der Ausschittung in Form von
Aktien durch weitere Aktionarinnen und Aktionare der Emittentin wurde bis zum Ablauf der
Bezugsfrist fiir insgesamt 62.487.931 Stlick ausschittungsberechtigte Aktien, die zusammen
einen Anteil von rund 60,90% am Grundkapital der Emittentin zum Zeitpunkt der
Hauptversammlung erreichen, die Leistung der Ausschuttung aus der Kapitalherabsetzung in
neuen Aktien der Emittentin gewahlt. Die Abwicklungsstelle hat die Sacheinlage fir die
ordentliche Kapitalerhbhung zur Ausgabe von neuen Aktien durch Verzicht auf die
Ausschuttungsanspriiche fir diese Aktien innerhalb der Durchflihrungsfrist aufgebracht. Damit
ist die Bedingung fiir den Ausschiittungsanspruch (siehe voranstehend Punkt (ii)) erfillt.

Weiters sient der Beschluss der Hauptversammiung die auflésende Bedingung des
Ausschittungsanspruchs vor, wenn
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(i)  die Durchfiihrung der ordentlichen Erhdhung des Grundkapitals gegen Sacheinlagen nicht bis
spatestens 31.3.2024 gemal § 156 AktG in das Firmenbuch eingetragen ist.

Die Durchfihrung der ordentlichen Erhéhung des Grundkapitals gegen Sacheinlagen wurde am
21.3.2024 in das Firmenbuch eingetragen (§ 156 AkiG). Die auflésende Bedingung des
Ausschuittungsanspruchs gemaf Beschluss der Hauptversammlung ist folglich nicht eingetreten.

6.4 Gegenstand und Adressaten des Angebots

Gegenstand des Angebots waren neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Emittentin, die
auszugeben waren, um die Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung nach Wahl der
ausschuittungsberechtigten Aktionarinnen und Aktiondre in Form dieser Aktien zu leisten
(,Neue Aktien®).

Fir die Schaffung der Neuen Aktien hat die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin am
16.6.2023 eine ordentliche Erhéhung des Grundkapitals der Emittentin um bis zu EUR 24.955.248,00
durch Ausgabe von bis zu 24.955.248 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien, jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00, gegen Sacheinlagen beschlossen. Der Beschluss
der Hauptversammlung sieht als Form der Aufbringung der Sacheinlage fir die ordentliche
Kapitalerhdhung einen Verzicht auf die entsprechenden Ausschittungsanspriiche aus der
ordentlichen Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschuttung vor. Die Aufbringung der Sacheinlage
istin der Weise erfolgt, dass Aktionarinnen und Aktionare mit Auslibung des Bezugsrechts (Wahlrecht
zur Leistung der Ausschattung in Form von Neuen Aktien) ihre Ausschittungsanspriche an die Erste
Group Bank AG als von der Emittentin bestellte Abwicklungsstelle abgetreten haben und Erste Group
Bank AG in weiterer Folge die Sacheinlage durch Verzicht auf jene Ausschuittungsanspriiche
aufgebracht hat, die von Aktionarinnen und Aktiondren der Emittentin durch Annahme des
Bezugsangebots (Ausliibung des Wahlrechts) auf die Abwicklungsstelle abgetreten wurden. Siehe
nachstehend Punkt 6.5 zur Ausiibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschiittung
in Form von Neuen Aktien).

Der Beschluss der Hauptversammlung Uber die ordentliche Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen
wurde am 8.9.2023 in das Firmenbuch eingetragen (§ 151 AktG).

Adressaten des Angebots waren Aktionarinnen und Aktiondre der Emittentin, denen die
Ausschittungsanspriiche aus der Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschiittung fir ihre Aktien
zukommen und denen das Wahlrecht eingerdaumt wurde, die Leistung der Ausschuattung der
Kapitalherabsetzung in Neuen Aktien zu wahlen. Die Neuen Aktien wurden den Angebotsadressaten
nach MalRgabe und unter den Bedingungen gemaly den Beschlussfassungen der ordentlichen
Hauptversammlung der Emittentin, des am 11.9.2023 verdffentlichten Bezugsangebots sowie dieses
prospektersetzenden Dokuments angeboten.

Der Umfang der von der Hauptversammlung beschlossenen ordentlichen Kapitalerhéhung umfasste
bis zu 24.955.248 neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Das Ausmalf’ der Kapitalerhdhung
wurde so festgesetzt, dass darin grundsatzlich auch jene Neuen Aktien umfasst waren, die anteilig
gemal dem Bezugsverhaltnis auf die von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehaltenen 28.500.001
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Stlick Aktien der Emittentin entfallen sind. Diese von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehaltenen
28.500.001 Stiuck Aktien sind allerdings als Folge der Sanktionierung von Herrn Oleg Deripaska
gemall EU-Sanktionsverordnung eingefroren. Daher ist in Bezug auf diese Aktien kein Angebot
erfolgt. MKAO ,Rasperia Trading Limited“ war entsprechend kein Angebotsadressat und es wurde
MKAO ,Rasperia Trading Limited“ kein Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung aus
der Kapitalherabsetzung in Form von Neuen Aktien) eingeraumt.

Zur Annahmequote und Anzahl der Neuen Aktien siehe nachstehend Punkt 6.4.2.
6.4.1 Bezugsverhaltnis / Bezugspreis

Mit dem Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 16.6.2023 zur ordentlichen
Kapitalerhdhung wurde das Bezugsverhaltnis mit 4 : 1 (dh fir 4 bestehende Aktien, fir die das
Bezugsangebot angenommen wurde, wird 1 Neue Aktie bezogen) (,Bezugsverhaltnis“) und der
Bezugspreis je Neuer Aktie mit EUR 36,20 (,Bezugspreis*) festgesetzt.

Das Bezugsverhaltnis determiniert die Anzahl der bestehenden Aktien, die ein Bezugsrecht fir eine
volle Neue Aktie gewahrt haben, und der Bezugspreis den Wert, den eine Aktionarin bzw. ein Aktionar
der Emittentin (in Form von Ausschuttungsansprichen) aufbringen musste, um eine Neue Aktie zu
beziehen.

Die flir den Bezug je einer Neuen Aktie aufzubringende Sacheinlage hat folglich
4 Ausschittungsanspriche im Nominalbetrag von EUR 9,05 je ausschittungsberechtigter Aktie
umfasst.

Dem Bezugspreis und dem Bezugsverhaltnis liegt ein Unternehmenswert der Emittentin mit
Bewertungsstichtag zum 16.6.2023 (Tag der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin) zu
Grunde, woraus sich unter Berlcksichtigung des Ausschittungsanspruchs aus der ordentlichen
Kapitalherabsetzung pro ausschittungsberechtigter Aktie von EUR9,05 ein anteiliger
Unternehmenswert je Aktie der Emittentin zum Stichtag 16.6.2023 von EUR 36,22 ableitet
(,Referenzpreis®).

Das Bezugsverhaltnis ist das Verhaltnis des Ergebnisses der Division des Referenzpreises durch den
Nominalbetrag eines Ausschittungsanspruchs, abgerundet auf zwei Dezimalstellen nach dem
Komma, zu einer Neuen Aktie. Der Bezugspreis entspricht dem Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem
Nominalbetrag eines Ausschuttungsanspruchs.

Bei Auslibung des Bezugsrechts (Wahlrechts) war von den Aktionaren zu beachten, dass nur ganze
Neue Aktien geliefert werden kdnnen. Wurde das Bezugsrecht (Wahlrecht) fiir eine Anzahl an Aktien
ausgelbt, die den Bezugspreis flr eine ganze Neue Aktie nicht erreicht (oder diesen (iberschreitet)
kann bei Lieferung der Neuen Aktien dafiir keine ganze Aktie geliefert werden. Allféllige Bruchteile
von Neuen Aktien werden von den Depots wieder ausgebucht und verwertet (siehe Punkt 6.6.2).

Fur séamtliche bestehenden Aktien, fir die das Wahlrecht auf Ausschittung in Form von Neuen Aktien
gewahlt wurde, bleibt die ausgelibte Wahl zur Ausschittung in Aktien aufrecht. Davon umfasst ist
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auch jene Anzahl an Aktien, die den Bezugspreis fir eine ganze Neue Aktie nicht erreicht hat (oder
diesen Uberschritten hat) und daher — wie voranstehend erlautert — fiir diese Anzahl an Aktien keine
ganze Neue Aktie geliefert werden kann. Die bestehenden Aktien, fur die das Wahlrecht auf
Ausschittung in Form von Aktien ausgelbt wurde, wurden am 6.10.2023 auf die neue ISIN
ATO000A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschittung Aktienvariante® umgebucht und die bedingten
Ausschittungsanspriiche sind mit der Auslbung des Bezugsrechts (Wahlrechts) an die
Abwicklungsstelle zur Aufbringung der Sacheinlage fiir die Kapitalerhéhung abgetreten worden (siehe
Punkt 6.5.2).

Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt am Liefertag (siehe Punkt 6.6.2) entsprechend dem
Bezugsverhaltnis als Zuteilungsverhaltnis (fir 4 bestehende Aktien mit der ISIN ATOO00A36HH9
~STRABAG SE - Ausschittung Aktienvariante® wird 1 Neue Aktie zugeteilt). Aufgrund dieses
Zuteilungsverhaltnisses kommen Aktionarinnen und Aktionaren, die am Ende des Handelstags vor
dem Ex-Tag der Lieferung eine Anzahl von Aktien mit der ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE —
Ausschittung Aktienvariante® in ihrem jeweiligen Depot halten, die nicht glatt durch 4 teilbar ist, fir
den die glatt durch 4 teilbare Zahl tibersteigenden Betrag (nur) quotenmafige Rechte an einer Neuen
Aktie (,Aktienspitzen®) zu. Die auf diese Aktienspitzen entfallenden Neuen Aktien werden von der
Abwicklungsstelle einer Spitzenverwertung durch Verkauf zugefihrt und der entsprechende
Verkaufserlds — anteilig auf die entfallenden Aktienspitzen — gutgeschrieben (siehe dazu Punkt 6.6.2).

6.4.2 Annahmequote; Anzahl der Neuen Aktien und Aktionarsstruktur nach
Kapitalerh6hung

Insgesamt ist die Ausschuttung in Form von Aktien fir 62.487.931 Stlick ausschuttungsberechtigte
Aktien angenommen worden und sind der Abwicklungsstelle daher Ausschittungsanspriiche fir
62.487.931 Stick ausschittungsberechtigte Aktien nach MalRgabe des Bezugsangebots abgetreten
worden. Davon entfallen 59.281.108 Stiick ausschiittungsberechtigte Aktien auf die Mitglieder der
Osterreichischen Kernaktionarsgruppe und 3.206.823 Stlck ausschittungsberechtigte Aktien auf
Aktionarinnen und Aktionare des Streubesitzes der Emittentin. Dies entspricht einer Gesamtsumme
an Ausschuttungsanspruchen von insgesamt EUR 565.515.775,55.

Die Zahl der eingereichten Aktien (Wahl der Ausschuttung in Form von Aktien) von 62.487.931 Stiick
ist nicht glatt durch 4 teilbar. Damit bei der Sachkapitalerh6hung eine ganze Aktienzahl ausgegeben
werden kann, hat ein Aktionar fur drei eingereichte Aktien auf die Ausschittungsanspriiche und die
Lieferung von Neuen Aktien verzichtet.

Entsprechend dem oben genannten Bezugsverhaltnis und Bezugspreis hat die Emittentin bei
Eintragung der Durchfiihrung der Sachkapitalerhéhung 15.621.982 Stiick Neue Aktien ausgegeben.

Das Grundkapital der Emittentin wurde mit Durchfihrung der Kapitalerhéhung von 102.600.000 Stlick
Aktien auf 118.221.982 Stiick Aktien erhéht.

Auf Grundlage der Aktienbestande vor Durchfiihrung der Kapitalerhdhung ergibt sich nach Ausgabe

der Neuen Aktien in der Kapitalerhdhung folgende Aktionarsstruktur auf Basis des erhohten
Grundkapitals:

Seite 17 von 61



o Osterreichische Kernaktionarsgruppe mit 74.101.409 Stiick Aktien, entsprechend einer
Beteiligung von rund 62,68%;

o MKAO ,Rasperia Trading Limited“ mit 28.500.001 Stlick Aktien, entsprechend einer Beteiligung
von rund 24,11%;

o Streubesitz mit 12.841.566 Stlck Aktien, entsprechend einer Beteiligung von rund 10,86%;

o Von der Emittentin derzeit gehaltene 2.779.006 Stlck Aktien als eigene Aktien, die rund 2,35%
am erhohten Grundkapital reprasentieren.

6.5 Wahlirecht zur Leistung der Ausschiittung in Aktien / Ausiibung des Bezugsrechts

Fir die Zeichnung und Abwicklung der Kapitalerhéhung hat die Emittentin die Erste Group Bank AG,
1100 Wien, Am Belvedere 1 (,Abwicklungsstelle) beauftragt (mittelbares Bezugsrecht).

6.5.1 Frist zur Ausiibung des Wahlrechts (Bezugsfrist)

Die Bezugsfrist fiir die Wahl zur Leistung des Ausschiittungsbetrages in Form von Neuen Aktien lief
vom 12.9.2023 bis 29.9.2023 (17:00 Uhr MESZ). Eine Verklrzung oder Verlangerung der Bezugsfrist
war nicht vorgesehen.

In Bezug auf jene Aktien, flr die ausschittungsberechtigte Aktionarinnen und Aktiondre die
Bezugsrechte (Wahlrechte) wahrend der Bezugsfrist nicht ausgelbt haben (somit keine Wahl des
Ausschuttungsanspruchs in Form von Neuen Aktien erfolgt ist), erfolgt die Ausschittung infolge
Erfullung der Bedingungen flr die Ausschuttung aus der Kapitalherabsetzung, jedoch vorbehaltlich
sanktionsrechtlicher Beschrankungen, in bar. Dabei wird in einem ersten Schritt — zeitgleich mit einer
Einbuchung der Neuen Aktien flr jene Aktiondrinnen und Aktionare, die die Ausschittung in Aktien
gewahlt haben (gleicher Ex-Tag, gleiches Payment Date) — fiir jede Aktie mit der ISIN ATOO0000STR1
ein Wertrecht eingebucht, welches nach Einbuchung der Wertrechte zeitnah gegen Auszahlung des
Barbetrages bei der Abwicklungsstelle eingelost werden kann.

Ex-Tag in Bezug auf den ,Lieferanspruch fiir Neue Aktien® fir die Aktien, fir die das Bezugsrecht
(Wahlrecht) ausgetibt wurde (ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung Aktienvariante®)
und Ex-Tag fur den Handel der Aktien in der ISIN ATO00000STR1 ,,ex Anspruch Barausschiittung“ist
der 22.3.2024.

Payment Date — d.h. Lieferung der Neuen Aktien (Zuteilung der Neuen Aktien an Aktionare, die Aktien
mit der ISIN ATOO000A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschittung Aktienvariante® am Ende des
Borsetages vor dem Ex-Tag halten) und Einbuchung der Wertrechte auf ISIN ATO0O0000STR1 fiir die
Ausschittung in bar — ist der 26.3.3024 (siehe nachstehend zum voraussichtlichen Terminplan
Punkt 8).

Die Emittentin weist darauf hin, dass die Emittentin eine gesonderte Bekanntmachung zur Auszahlung
der Bar-Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung im Wege von Wertrechten verdéffentlicht hat, in
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der die Modalitdten der Barauszahlung und Einlésung von Wertrechten naher determiniert sind
(siehe nachstehend Punkt 6.5.3 c)).

6.5.2  Ausiibung des Bezugsrechts (Wahlrechts) fiir Neue Aktien

Es wurden keine Bezugsrechte (keine eigene ISIN) auf den Wertpapierdepots der Aktionarinnen und
Aktionare eingebucht.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen
Aktien) waren flr die Aktionarin bzw. den Aktionar zwei Schritte erforderlich:

(i) Ubermittiung der unwiderruflichen Bezugs- und Abtretungserklarung an ihre bzw. seine
Depotbank; die verbunden ist mit der

(i)  Anweisung an die Depotbank zur Umbuchung der bestehenden Aktien (ISIN ATOO0000STR1),
fir die das Wahlrecht zur Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen Aktien ausgeiibt wurde,
auf die neue ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante®.

Die Anweisung an die Depotbank musste eine Offenlegungserklarung (Entbindung vom
Bankgeheimnis) der Aktionarin bzw. des Aktionars beinhalten, damit die Depotbank (lber die
Abwicklungsstelle), neben dem Namen der Depotbank und der Depotnummer auch folgende Daten
an die Emittentin Gbermitteln konnte: Name der Aktionarin bzw. des Aktionars, Geburtsdatum der
Aktionarin bzw. des Aktionars (bei natirlichen Personen) bzw. Firma, Registernummer und Register
(bei juristischen Personen) und Anschrift der Aktionarin bzw. des Aktionars (die ,Aktionarsdaten®).

Die Aktionarinnen und Aktionare wurden ausdricklich darauf hingewiesen, dass die Auslbung des
Bezugsrechts (Wahlrechts) von Aktionarinnen und Aktiondren, deren Aktionarsdaten nicht, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt wurden, von der Emittentin als nicht rechtswirksam erteilt
akzeptiert wurden und die hierauf entfallenden Aktien nicht in die separate ISIN ATOO00A36HH9
-5 TRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® fir eingereichte Aktien umgebucht wurden und damit
fur solche Auslibungen keine Neuen Aktien zugeteilt werden konnten.

Aktionarinnen und Aktionare mussten dafiir die von lhrer Depotbank gesetzten Dispositionsfristen
beachten, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Das Bezugsrecht musste fristgerecht ausgelibt
werden, sonst verfiel es ersatzlos. In Bezug auf die Aktien, fir die das Bezugsrecht nicht ausgeulbt
wurde, erfolgt infolge Erfullung der Bedingungen fiir die Ausschiittung aus der Kapitalherabsetzung
diese in bar. Aktionarinnen und Aktiondre waren aufgefordert, sich bei ihrem depotfiihrenden
Kreditinstitut Gber allenfalls friiher endende Dispositionsfristen zu erkundigen.

Das Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien) galt dann als
fristgerecht und wirksam ausgeiibt, wenn

(iy  die Bezugs- und Abtretungserklarung innerhalb der Bezugsfrist bei der depotfiihrenden Bank
der jeweiligen Aktionarin bzw. des jeweiligen Aktionars eingegangen ist; und
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(i) spatestens am zweiten Borsetag nach Ablauf der Bezugsfrist (3.10.2023) bis 15:30 Uhr (MESZ)
die depotfihrende Bank der jeweiligen Aktionarin bzw. des jeweiligen Aktionars die Annahme
des Bezugsangebots (Ausliibung des Wahlrechts) inklusive der vollstandigen Aktionarsdaten
sowie unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrage, sowie der Gesamtaktienanzahl
jener Bezugs- und Abtretungserklarungen, die die depotfiihrende Bank wahrend der Bezugsfrist
erhalten hat, an die Abwicklungsstelle weitergeleitet hat; und

(iii)  spatestens am flinften Borsetag nach Ablauf der Bezugsfrist (6.10.2023) bis 15:30 Uhr (MESZ)
die depotfiihrende Bank direkt oder Uber die OeKB CSD GmbH die bestehenden Aktien
(ISIN ATO00000STR1), fur die das Bezugsrecht (Wahlrecht) in Anspruch genommen wurde, an
die Abwicklungsstelle zur Abwicklung des Bezugsangebots und gegen Einbuchung der
korrespondierenden Anzahl an eingereichten Aktien unter der ISIN ATOO0O0A36HH9
S TRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante" bertragen hat.

Mit einer Einmeldung von ausgetibten Bezugsrechten (Wahlrechten) durch die jeweilige Depotbank
bei der Abwicklungsstelle galt auch als bestatigt, dass die Aktien, fiir die das Bezugsrecht (Wahlrecht)
ausgetlibt wurde, am Tag der Eintragung des Kapitalherabsetzungsbeschlusses in das Firmenbuch
(7.9.2023) nicht von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehalten wurden und auch am Tag der
Einmeldung nicht von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehalten wurden (siehe nachstehend zu den
Angaben in der Bezugs- und Abtretungserklarung).

Die Auslibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschittung in Form von Neuen
Aktien) war unwiderruflich und konnte nicht modifiziert, aufgehoben oder widerrufen werden.

a) Bezugs- und Abtretungserkldrung

Zur Auslibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen
Aktien) war von der Aktionarin bzw. vom Aktionar die Abgabe der Bezugs- und Abtretungserklarung
erforderlich. Daflir wurde ein Formblatt (die ,Bezugs- und Abtretungserklarung“) auf der Website
der Emittentin (www.strabag.com > Investor Relations > Hauptversammlung 2023) zur Verfigung
gestellt. Das Formblatt fur die Bezugs- und Abtretungserklarung war auch bei den Depotbanken
erhaltlich.

Angaben in der Bezugs- und Abtretungserklérung

In der Bezugs- und Abtretungserklarung waren von der Aktionarin bzw. vom Aktionar die im Formular
vorgesehenen Angaben und Bestatigungen zu machen, insbesondere:

(iy  Aktionarin bzw. Aktionar, dazu Name/Firma und Anschrift, bei nattrlichen Personen zusatzlich
das Geburtsdatum, bei juristischen Personen gegebenenfalls Register und Registernummer,
unter der eine juristische Person in ihrem Herkunftsstaat gefihrt wird,

(i)  Anzahl der Aktien (ISIN ATOO0000STR1) der Aktiondrin bzw. des Aktionars, fir die das
Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen Aktien) ausgetibt
werden soll, und fiir die die bedingten Ausschittungsanspriiche aus der Kapitalherabsetzung
an die Abwicklungsstelle abgetreten werden,
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(i)  Depotfuhrendes Kreditinstitut mit Namen (Firma) und Anschrift,

(iv) Depotnummer,

(v Datum der Ausstellung der Bezugs- und Abtretungserklarung,

(vi) Bestatigung, dass die Aktien (ISIN ATOO0000STR1), fur die das Bezugsrecht (Wahlrecht zur
Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien) ausgelibt werden soll, am Tag der
Eintragung des Kapitalherabsetzungsbeschlusses in das Firmenbuch (7.9.2023), und auch am
Tag der Abgabe der Bezugs- und Abtretungserklarung nicht (i) von MESCHDUNARODNAJA
KOMPANIJA AKZIONERNOE OBSCHTSCHESTWO RASPERIA TRADING LIMITED [MKAO
.Rasperia Trading Limited“] Registernummer (OGRN) 1193926007153, Russische Fdderation,
gehalten wurden bzw. werden und auch nicht (ii) von einer anderen natiirlichen oder juristischen
Person, Einrichtung oder Organisation gehalten wurden bzw. werden, die der Verordnung (EU)
Nr. 269/2014 des Rates vom 17. Marz 2014 Uber restriktive MalRnhahmen angesichts von
Handlungen, die die territoriale Unversehrtheit, Souveranitat und Unabhangigkeit der Ukraine
untergraben oder bedrohen (,EU-Sanktionsverordnung®) oder anderen EU-Sanktionen
unterliegt.

Mit der Bezugs- und Abtretungserklarung hat die Aktionarin bzw. der Aktionar die Depotbank
beauftragt, eingewilligt, und die Depotbank diesbezlglich von ihrer Verpflichtung zur Wahrung des
Bankgeheimnisses (§ 38 BWG) oder allfallig anwendbaren vergleichbaren Regelungen nach
auslandischem Recht entbunden, dass die Angaben und Daten (einschlieRlich Aktionarsdaten) in der
Bezugs- und Abtretungserklarung von ihrer bzw. seiner Depotbank an die Abwicklungsstelle und die
Emittentin Gbermittelt werden (Offenlegungserklarung und Entbindung vom Bankgeheimnis).

Aktionarinnen und Aktionare mussten die Bezugs- und Abtretungserklarung an ihre jeweilige
Depotbank Ubermitteln.

b) Umbuchung der Aktien auf die neue ISIN AT0000A36HH9 ,,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante

Mit der Bezugs- und Abtretungserklarung zur Austibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung
der Ausschittung in Form von Neuen Aktien) hat die Aktionarin bzw. der Aktionar die Anweisung an
ihre bzw. seine Depotbank zur Umbuchung der bestehenden Aktien (ISIN ATOO0000STR1) erteilt, fiir
die das Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien) ausgetibt
wurde, auf die neue ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschuttung Aktienvariante®.

Mit der Erklarung der Aktionarin bzw. des Aktionars zur Ausiibung des Bezugsrechts fiir Neue Aktien
(Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien) hat die Depotbank der
Aktionarin bzw. des Aktionars die bestehenden Aktien (ISIN ATOO0000STR1), fur die das Bezugsrecht
in Anspruch genommen wurde, ab dem Zeitpunkt des Einlangens der Bezugs- und
Abtretungserklarung bis zur Ubertragung dieser Aktien an die Abwicklungsstelle zum Zweck der
Umbuchung der Aktien auf die neue ISIN ATO000A36HHY9 ,STRABAG SE - Ausschittung
Aktienvariante® gesperrt gehalten.

Die Aktien, fir die das Bezugsrecht in Anspruch genommen wurde, sind seit 6.10.2023 unter der
ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschiittung Aktienvariante an der Wiener Borse handel-
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und lieferbar. Der letzte Handelstag an der Wiener Bérse fir die Aktien mit der ISIN ATOO00A36HH9
S TRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® ist Dienstag, der 26.3.2024.

Die Umbuchung auf die neue ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante®
ist erfolgt, um die Abwicklung der Kapitalerhéhung (Einbuchung der Neuen Aktien) umzusetzen,
welche erst nach Ablauf der sechsmonatigen Wartefrist des § 178 Abs 2 AktG (siehe Punkt 6.3)
durchgefihrt werden konnte. Die bestehenden Aktien werden voribergehend noch unter
verschiedenen ISINs geflihrt. Jene Aktien, fur die kein Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der
Ausschittung in Form von Neuen Aktien) ausgelibt wurde, sind in der ISIN ATOO0O000STR1
verblieben. Jene Aktien, fir die das Bezugsrecht (Wahlrecht) ausgelibt wurde, sind derzeit noch
vorubergehend unter der ISIN ATOO0O0A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante®
gefuhrt. Diese Trennung der ISINs der bestehenden Aktien wird bis zur Lieferung der Neuen Aktien
(siehe Punkt 6.6 sowie den voraussichtlichen Terminplan in Punkt 8) aufrechterhalten.

Die Emittentin weist darauf hin, dass anlasslich des Bezugsangebots und der Umbuchung der
bestehenden Aktien (ISIN ATOO0000STR1), fur die das Bezugsrecht (Wahlrecht) in Anspruch
genommen wurde, in die separate ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschittung
Aktienvariante®, kein ,,Abschlag” des Ausschittungsanspruchs bei den Aktien der Emittentin erfolgt
ist; dieser Abschlag erfolgt im Anschluss an die Eintragung der Durchflihrung der Kapitalerhéhung in
das Firmenbuch zum Ex-Tag (22.3.2024) (siehe Punkt 6.6 sowie den voraussichtlichen Terminplan in
Punkt 8).

Eine Zusammenfiihrung der Aktienbestande der Emittentin in der ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG
SE - Ausschittung Aktienvariante® mit der allgemeinen ISIN der bestehenden Aktien
(ISIN ATOO0O000STR1) erfolgt am 2.4.2024 (finf Borsetage (Handelstage an der Wiener Bérse) nach
dem Ex-Tag der Einbuchung der neuen Aktien; siehe nachstehend Punkt 6.6.3).

Fir Aktien gefiihrt in getrennten ISINs ist in besonderem Male unsicher, ob fiir diese Aktien ein
liquider Markt bestehen wird und eine marktkonforme Preisbildung erfolgt, sodass ein Risiko fur
Aktionarinnen und Aktionare besteht, diese Aktien nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis an
der Borse veraufiern zu kdnnen. Siehe dazu insbesondere den Risikohinweis unter Punkt 7.5.1.

c) Abtretung der bedingten Ausschiittungsanspriiche an die Abwicklungsstelle

Mit wirksamer Auslibung des Bezugsrechts (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Form von
Neuen Aktien) hat jede Aktionarin bzw. jeder Aktionar die bedingten Ausschittungsanspriche aus der
Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung in Bezug auf die Aktien, fir die das Bezugsrecht
(Wahlrecht) in Anspruch genommen wurde, an die Abwicklungsstelle nach den Mafigaben des von
der Emittentin am 11.9.2023 veroéffentlichten Bezugsangebots abgetreten und die Abwicklungsstelle
zugleich beauftragt und ermachtigt, eine auf die abgetretenen Ausschittungsanspriiche entfallende
Anzahl Neuer Aktien im eigenen Namen, fir Rechnung der Aktionarinnen und Aktionare zu zeichnen
(mittelbares Bezugsrecht) und die Sacheinlage der Kapitalerhéhung durch Verzicht auf die
abgetretenen und Ubertragenen Ausschittungsanspriiche aufzubringen.
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Die Ausibung des Bezugsrechts (Wahlrechts) war unwiderruflich und konnte nicht modifiziert,
aufgehoben oder widerrufen werden. Die AuslUbung hat zur Abtretung des bedingten
Ausschittungsanspruchs an  die  Abwicklungsstelle  gefihrt. Mit den  abgetretenen
Ausschittungsanspriichen hat die Abwicklungsstelle in weiterer Folge die Sacheinlage zur
ordentlichen Kapitalerhéhung zur Ausgabe der Neuen Aktien aufgebracht. Nach Auslibung des
Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschuittung in Form von Neuen Aktien) und der dadurch
erfolgten Abtretung des bedingten Ausschittungsanspruchs konnte bzw. kann die Aktionarin bzw. der
Aktionar nicht mehr Gber den abgetretenen Ausschittungsanspruch verfligen. Davon unberihrt blieb
die Moglichkeit zum Verkauf und zur Ubertragung der Aktien, fiir die das Bezugsrecht (Wahlrecht)
ausgelibt wurde (siehe voranstehend Punkt 6.5.2 b) zur Handel- und Lieferbarkeit der Aktien unter
der ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante®).

Mit Austibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung der Ausschittung in Form von Neuen
Aktien) hat die jeweilige Aktiondrin bzw. der jeweilige Aktionar erklart, dass die
Ausschittungsanspriiche in Bezug auf die Aktien, flr die das Bezugsrecht (Wahlrecht) in Anspruch
genommen wurde, frei von Rechten Dritter sind, die jeweilige Aktionarin bzw. der jeweilige Aktionar
Uber diese Ausschittungsanspriche frei verfigen kann und keine Verpflichtungen gegentiber Dritten
eingegangen ist, anderweitig Uber diese Ausschittungsanspriiche zu verfligen.

d)  Aufbringung der Sacheinlage durch Verzicht auf abgetretene Ausschiittungsanspriiche

Mit Ausubung des Bezugsrechts (Wahlrechts) hat die betreffende Aktiondrin bzw. der betreffende
Aktionar den Ausschittungsanspruch in Bezug auf jene Aktien, fir die eine Ausschittung in Form von
Neuen Aktien gewahlt wurde, unwiderruflich an die Abwicklungsstelle tibertragen. In ihrer Funktion als
fremdnutzige Treuhanderin fir die Aktiondrinnen und Aktiondre der Emittentin, die das
Bezugsangebot angenommen haben, hat die Abwicklungsstelle nach Eintritt der festgelegten
Bedingungen im eigenen Namen, fir Rechnung der Aktionarinnen und Aktionare die Sacheinlage zur
Durchfiihrung der Kapitalerhbhung zur Ausgabe der Neuen Aktien durch Verzicht auf jene
Ausschittungsanspriiche aufgebracht, die von Aktionarinnen und Aktionaren durch Annahme des
Bezugsangebots auf die Abwicklungsstelle Ubertragen wurden und eine entsprechende Zahl Neuer
Aktien im eigenen Namen, fir Rechnung der Aktionarinnen und Aktionare gezeichnet. Die Zeichnung
Neuer Aktien durch die Abwicklungsstelle gema® § 153 Abs 6 AktG ist zu dem voranstehend
genannten Bezugsverhaltnis und Bezugspreis erfolgt.

Die Kapitalerhbhung erfolgt in der Weise, dass die Abwicklungsstelle verpflichtet ist (mittelbares
Bezugsrecht gemall § 153 Abs 6 AktG), nach Zeichnung der Neuen Aktien und Eintragung der
Durchfihrung der Kapitalerhdhung in das Firmenbuch die so bezogenen Neuen Aktien den
Aktionarinnen und Aktionaren gemall dem Bezugsverhaltnis auf deren Wertpapierdepots fir jene
Aktien zu Ubertragen, fiir die das Bezugsrecht (Wahlrecht) ausgetbt wurde. Zum Liefertag siehe
nachstehend Punkt 6.6.2.
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6.5.3  Weitere Hinweise zur Ausiibung des Wahlirechts
a) Freie Ausiibung des Wahlrechts

Die Aktionarinnen und Aktionare konnten frei wahlen, ob ein Ausschittungsanspruch in bar oder in
Form Neuer Aktien geleistet werden soll.

Die Aktionarinnen und Aktionare mussten das Wahlrecht nicht fir alle ihre Aktien einheitlich ausiiben,
sondern konnten fir jede Aktie frei entscheiden, ob sie den dafiir gewahrten Ausschittungsanspruch
in bar oder in Neuen Aktien erhalten wollten. Dies galt auch, soweit sich die Aktien in einem einzigen
Depot befanden.

Aktionarinnen und Aktionare, die ihr Bezugsrecht (Wahlrecht zur Leistung der Ausschittung in Form
von Neuen Aktien) ausgelbt haben, kdnnen diese einmal getroffene Wahl aber nicht mehr widerrufen.

In Bezug auf jene ausschiittungsberechtigten Aktien, fir die ausschiittungsberechtigte Aktionarinnen
und Aktionare die Bezugsrechte wahrend der Bezugsfrist nicht ausgetibt haben (somit keine Wahl zur
Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien erfolgt ist), erfolgt die Ausschittung infolge
Erfullung der Bedingungen flr die Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung, jedoch vorbehaltlich
sanktionsrechtlicher Beschrankungen, in bar (siehe nachstehend Punkt c)).

b) Kein Mindest- und Héchstbetrag

Es gab keinen Mindest- oder Hochstbetrag fir die Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen
Aktien.

Es ist jedoch erforderlich, dass die jeweilige Aktionarin bzw. der jeweilige Aktionar eine — unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses — ausreichende Anzahl von Aktien der Emittentin (nach
Abschluss des Bezugsangebots mit der ISIN ATOO00A36HH9) halt, um zumindest eine Neue Aktie
beziehen zu kénnen.

c) Ausschiittung in bar

Aktionarinnen und Aktionare, die eine Ausschlttung aus der Kapitalherabsetzung in bar erhalten
wollen, mussten diese Wahl, dh dass keine Leistung der Ausschiittung in Form von Neuen Aktien
gewahlt wird, im Rahmen der Bezugsfrist nicht gesondert mitteilen.

In einem ersten Schritt wird nunmehr fiir jede Aktie mit der ISIN ATOO0000STR1 ein Wertrecht
eingebucht, welches ab dem Liefertag der Einbuchung (voraussichtlich 26.3.2024) gegen Auszahlung
des Barbetrages bei der Abwicklungsstelle eingeldst werden kann. Die Einbuchung des Wertrechts
wird zeitgleich mit der Lieferung der Neuen Aktien fir jene Aktiondrinnen und Aktionare, die die
Leistung der Ausschittung in Form von Neuen Aktien gewahlt haben, erfolgen (gleicher Ex-Tag,
gleiches Payment Date). Die Einbuchung der Wertrechte und die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt
voraussichtlich am 26.3.2024 (siehe auch den voraussichtlichen Terminplan in Punkt 8).
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Die Emittentin hat am 21.3.2024 die Bekanntmachung zur Auszahlung der Bar-Ausschittung aus der
Kapitalherabsetzung liber ein Wertrecht unter anderem auf der elektronischen Verlautbarungs- und
Informationsplattform des Bundes (EVI) verdffentlicht. In der Bekanntmachung sind unter anderem
die Einzelheiten zur Verbriefung des Anspruchs auf Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung in bar
durch ein Wertrecht und Einbuchung der Wertrechte auf den Depots der ausschuttungsberechtigten
Aktionarinnen und Aktionare sowie die Modalitaten zur Einreichung der Wertrechte zum Erhalt der
Bar-Ausschittung festgelegt. Die Bekanntmachung zur Auszahlung der Bar-Ausschittung ist auch
auf der Internetseite der Emittentin unter www.strabag.com > Investor Relations > Hauptversammlung
2023 abrufbar.

Gegen die Beschllsse zu Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin
vom 16.6.2023 ist von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ eine Anfechtungsklage beim Landesgericht
Klagenfurt (GZ 21 Cg 20/23k) eingebracht worden. Mit Urteil vom 14.3.2024 des Landesgerichts
Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading Limited*
abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gegen das
Urteil Berufung erheben wird. Die Aktionarinnen und Aktionare werden darauf hingewiesen, dass das
Risiko einer erfolgreichen Anfechtungsklage gegen die Beschllisse zu Tagesordnungspunkt 7 der
Hauptversammlung der Emittentin vom 16.6.2023 besteht und in diesem Fall eine Ruckabwicklung
samt Rlckzahlung der erhaltenen Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung zu erfolgen hat. Siehe
dazu insbesondere den Risikohinweis unter Punkt 7.6.2.

d) Depotspesen

Die Emittentin Ubernimmt samtliche mit der Abwicklung der Ausschuttung in Form von Aktien
unmittelbar in Zusammenhang stehenden Kosten und Gebiihren der Depotbanken, bis zu einem
Hoéchstbetrag von EUR 12 (zwdlf) je Depot sowie flr jene Depots, auf die die Ausschittung in bar
(Einbuchung der Wertrechte) erfolgt, bis zu einem Hochstbetrag von EUR 8 (acht) je Depot.

Die Depotbanken werden gebeten, sich diesbezlglich mit der Abwicklungsstelle in Verbindung zu
setzen.

Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass bei der Wahl der Ausschittung in Form von Neuen
Aktien dartiber hinaus weitere Kosten und Spesen anfallen kénnen, die weder von der Emittentin noch
der Abwicklungsstelle Gbernommen werden. Die Abwicklungsstelle wird fir die Abwicklung des
Bezugsrechts in ihrer Funktion als Abwicklungsstelle keine zusatzliche Provision von den
Aktionarinnen und Aktionaren der Emittentin verlangen.

Jede Aktionarin bzw. jeder Aktionar, die bzw. der sich fur die génzliche oder teilweise Leistung der
Ausschattung in Form von Neuen Aktien entscheiden wollte, war angehalten, sich vorab mit ihrem
bzw. seinem depotfiihrenden Kreditinstitut in Verbindung zu setzen, um Kosten- und Spesenfragen
vorab zu klaren. Fur Aktionarinnen und Aktionare, die nur eine geringe Anzahl an Aktien der Emittentin
halten, konnte es (auch im Hinblick auf die separaten ISINs) sinnvoll sein zu Uberlegen, keine
Ausschittung in Form von Aktien zu wahlen, um Kosten und Spesen zu minimieren. Die Emittentin
hat daher jeder Aktionarin und jedem Aktionar empfohlen, vor der Wahl der Ausschuttung in Neuen
Aktien die anfallenden Kosten und Spesen im Detail mit dem jeweiligen Kreditinstitut zu besprechen.
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6.6 Ausgabe der Neuen Aktien nach Durchfiihrung der Kapitalerh6hung

Die Neuen Aktien, die Gegenstand dieses prospektersetzenden Dokuments sind, wurden gemaf dem
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 16.6.2023 durch eine ordentliche
Erh6hung des Grundkapitals der Emittentin mit Sacheinlagen nach Eintragung der Durchfihrung der
Kapitalerhohung im Firmenbuch geschaffen.

6.6.1 Fristen zur Durchfiihrung und Eintragung der Kapitalerh6hung

Zur Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung mussten die gesetzlichen Voraussetzungen gemalf’ § 178
Abs 2 AktG fiir eine Ausschittung des Kapitalherabsetzungsbetrags erflillt sein. Eine Durchfiihrung
der ordentlichen Kapitalerh6hung konnte daher erst (frihestens) nach Ablauf der Frist von sechs
Monaten gemaR § 178 Abs 2 AktG nach der Eintragung der Kapitalherabsetzung in das Firmenbuch
erfolgen. Die Eintragung der Kapitalherabsetzung in das Firmenbuch ist am 7.9.2023 erfolgt. Die
sechsmonatige Wartefrist gemafR § 178 Abs 2 AktG ist am 7.3.2024 abgelaufen (siehe zur Erflllung
der mit Beschluss der Hauptversammlung festgesetzten Bedingungen voranstehend Punkt 6.3).

Die Durchfiihrung der ordentlichen Erhéhung des Grundkapitals musste gemaR Beschluss der
Hauptversammlung der Emittentin vom 16.6.2023 bis spatestens 31.3.2024 gemal § 156 AktG in das
Firmenbuch eingetragen sein. Die Durchflihrung der Kapitalerhéhung war gemafy Beschluss der
Hauptversammlung vom 16.6.2023 binnen sechs Monaten und zwei Wochen ab Eintragung des
Beschlusses Uber die Erhéhung des Grundkapitals in das Firmenbuch vorzunehmen.

Der Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals der Emittentin wurde am 8.9.2023 in das
Firmenbuch eingetragen. Die Durchfihrung der Kapitalerhéhung hatte daher gemaf Beschluss der
Hauptversammlung vom 16.6.2023 binnen sechs Monaten und zwei Wochen ab dieser Eintragung zu
erfolgen, das heifdt bis zum 22.3.2024.

Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung — durch Zeichnung der Neuen Aktien und Aufbringung der
Sacheinlage durch Verzicht der Abwicklungsstelle auf die Ausschittungsanspriiche —ist innerhalb der
festgesetzten Durchfihrungsfrist von sechs Monaten und zwei Wochen ab Eintragung des
Beschlusses Uber die Erhéhung des Grundkapitals erfolgt. Weiters wurde die Durchfiihrung der
Kapitalerhdhung am 21.3.2024 — sohin vor dem mit Beschluss der Hauptversammlung festgesetzten
Endtermin (31.3.2024) — gemaR § 156 AktG in das Firmenbuch eingetragen.

6.6.2 Lieferung der Neuen Aktien
a) Liefertag
Nach Wirksamwerden der ordentlichen Kapitalerh6hung, dh Eintragung der Durchfiihrung gemaf

§ 156 AktG in das Firmenbuch am 21.3.2024 (,Eintragungstag®), werden die Neuen Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis an die Aktionarinnen und Aktionare, die bestehende Aktien mit der
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ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante am Ende des Bérsetags vor
dem Ex-Tag (wie unten definiert) halten, zugeteilt.

Liefertag fur die Neuen Aktien ist Dienstag, 26.3.2024 (drei Borsetage (Handelstage an der Wiener
Bdrse) nach dem Eintragungstag) (,Liefertag“ oder ,Payment Date“). Handelsbeginn fiir die Neuen
Aktien erfolgt am Liefertag (Dienstag, 26.3.2024) (und damit zwei Borsetage (Handelstage an der
Wiener Bérse) nach dem Ex-Tag (wie nachstehend definiert)).

Fir die bestehenden Aktien mit der ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschittung
Aktienvariante® ist Dienstag, 26.3.2024 der letzte Handelstag an der Wiener Bérse.

Die bestehenden Aktien mit der ISIN ATOO0000STR1 werden an der Wiener Borse ab dem ersten
Borsetag (Handelstag an der Wiener Borse) (,Ex-Tag®) nach dem Eintragungstag, sohin ab Freitag,
dem 22.3.2024, ,ex Anspruch Barausschiittung” gehandelt. Der Nachweisstichtag (,Record Date®) ist
Montag, der 25.3.2024 (Boérsetag (Handelstag an der Wiener Bérse) unmittelbar nach dem Ex-Tag
und unmittelbar vor dem Liefertag).

Die Neuen Aktien werden den Depotbanken am Liefertag Uber die OeKB CSD GmbH von der
Abwicklungsstelle zur Verfugung gestellit.

Die Neuen Aktien werden ebenfalls eine von den bestehenden Aktien separate ISIN tragen
(ISIN ATO000A36HJ5 ,STRABAG SE — Kapitalerhdhung 2024). Siehe dazu Punkt 6.7 und den
Risikohinweis in Punkt 7.6.1.

b) Zuteilungsverhiltnis und Spitzen

Die Neuen Aktien werden den bestehenden Aktien mit der ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE —
Ausschuttung Aktienvariante” gemal dem Bezugsverhaltnis von 4 : 1 zugeteilt, dh fir 4 bestehende
Aktien mit der ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschuttung Aktienvariante” wird 1 Neue Aktie
bezogen.

Aufgrund des Zuteilungsverhaltnisses (4 : 1) kommen Aktionarinnen und Aktionaren, die am Ende des
Bdrsetags (Handelstag an der Wiener Bérse) vor dem Ex-Tag der Lieferung eine Anzahl von Aktien
(ISIN ATOO0O0A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante®) in ihrem jeweiligen Depot
halten, die nicht glatt durch 4 teilbar ist, fir den die glatt durch 4 teilbare Zahl tibersteigenden Betrag
(nur) quotenmaRige Rechte an einer Neuen Aktie (,Aktienspitzen®) zu. Mit Aktienspitzen kdnnen keine
Aktionarsrechte geltend gemacht werden.

Auf Aktienspitzen entfallende Neue Aktien, die bei den einzelnen Depotbanken entstehen, werden
von den Depotbanken Uber das Clearingsystem der OeKB CSD GmbH an die Abwicklungsstelle
Ubertragen, die diese Neuen Aktien marktschonend Uber die Wiener Borse oder an einen oder
mehrere von der Emittentin namhaft gemachten Kaufer veraufern wird. Der Verkaufserlds wird den
Aktionarinnen und Aktionaren der Emittentin, entsprechend den auf sie entfallenden Aktienspitzen —
wiederum Uber das Clearingsystem der OeKB CSD GmbH und die einzelnen Depotbanken —
voraussichtlich am oder um den 19.4.2024 gutgeschrieben.
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6.6.3 Zusammenfiihrung der bestehenden Aktienbestinde - ISIN AT0000A36HH9
»STRABAG SE - Ausschiittung Aktienvariante“ auf ISIN AT000000STR1

Der letzte Handelstag an der Wiener Borse fiir die bestehenden Aktien mit der ISIN ATOO00A36HH9
-5 TRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® ist Dienstag, der 26.3.2024.

Die Gleichstellung (Umbuchung) der Aktien ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschuttung
Aktienvariante* mit der allgemeinen ISIN der bestehenden Aktien (ISIN ATOO0000STR1) erfolgt finf
Borsetage (Handelstage an der Wiener Borse) nach dem Ex-Tag (siehe voranstehend Punkt 6.6.2 a)),
sohin am Dienstag, 2.4.2024 (,Gleichstellungstag®).

Fiur die Gleichstellung der bestehenden Aktien mit der ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG SE -
Ausschiattung  Aktienvariante® mit der allgemeinen ISIN der bestehenden  Aktien
(ISIN ATO00000STR1) gilt Mittwoch, der 27.3.2024 als Ex-Tag. Der daftr maRgebliche Record Date
ist Donnerstag, 28.3.2024 (Borsetag (Handelstag an der Wiener Borse) unmittelbar nach dem Ex-Tag
und unmittelbar vor dem Gleichstellungstag).

6.7 Angaben iiber die Art des Wertpapiers und Ausstattung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien wurden als auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Emittentin mit einem anteiligen
Betrag von je EUR 1,00 am Grundkapital der Emittentin angeboten.

Die Neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Neuen Aktien noch kein Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist,
am Gewinn teil, und haben somit die gleiche Dividendenberechtigung wie die zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe bestehenden Inhaberaktien. Die Neuen Aktien werden daher volle Dividendenberechtigung
ab dem 1.1.2023 gewahren.

Die Neuen Aktien verbriefen eine Beteiligung an der Emittentin, die in der Rechtsform einer Societas
Europaea nach &sterreichischem und europdischem Recht besteht. Mit jeder Neuen Aktie sind
verschiedene Mitwirkungs-, Vermdgens-, und Kontrollrechte verbunden. Dazu gehoéren insbesondere
das Recht auf Bezug einer von der Hauptversammlung beschlossenen Dividende, und bei einer
Erhéhung des Grundkapitals ist mit den Neuen Aktien grundsatzlich das Recht auf den Bezug neuer
Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionare nicht ausgeschlossen
wurde. Im Falle einer Liquidation der Emittentin haben die Aktionarinnen und Aktiondre einen
Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der Glaubiger verbleibende Vermdgen. An
einem etwaigen Liquidationserlés nehmen die Neuen Aktien entsprechend ihrem rechnerischen Anteil
am Grundkapital teil.

Gegen die Beschlisse zu Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin
vom 16.6.2023 ist von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ eine Anfechtungsklage beim Landesgericht
Klagenfurt (GZ 21 Cg 20/23k) eingebracht worden. Mit Urteil vom 14.3.2024 des Landesgerichts
Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading Limited"
abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited gegen das
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Urteil Berufung erheben wird. Das Verfahren wird daher bis zum Zeitpunkt der Auslieferung der Neuen
Aktien nicht rechtskraftig abgeschlossen sein. Daher werden die Neuen Aktien in einer gesonderten
Sammelurkunde verbrieft und bis zum rechtskraftigen Abschluss des Verfahrens — wobei eine
Verfahrensdauer derzeit nicht abschatzbar ist — unter einer gesonderten ISIN ausgegeben, und sind
dann nur unter dieser gesonderten ISIN ATO000A36HJ5 ,STRABAG SE — Kapitalerh6hung 2024
handelbar und lieferbar. Die Neuen Aktien werden diese gesonderte ISIN bis zum rechtskraftigen
Abschluss des Anfechtungsverfahrens tragen.

Diese MalRnahme erfolgt, damit im Falle einer rechtskraftigen Stattgebung einer Anfechtungsklage
und der daraus resultierenden notwendigen Rickabwicklung der Kapitalerh6hung die Neuen Aktien
getrennt von den bestehenden Aktien der Emittentin (ISIN ATO0O0000STR1) eingezogen werden
kénnen (siehe dazu auch die Risikohinweise unter Punkt 7.6).

Die Neuen Aktien unter gesonderter ISIN sollen an der Wiener Bérse im Segment Standard Market
Auction (Auktionshandel) gehandelt werden; wobei fiir einen spateren Zeitpunkt auch eine mdgliche
Einbeziehung in den FlieRhandel im Marktsegment Prime Market vorbehalten ist. Es istin besonderem
Male unsicher, ob fir die Neuen Aktien gefiihrt mit der gesonderten ISIN ein liquider Markt bestehen
wird und eine marktkonforme Preisbildung erfolgt, sodass ein Risiko fur Aktionarinnen und Aktionare
besteht, die Neuen Aktien nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis an der Borse veraulern zu
kénnen. Siehe insbesondere den Risikohinweis unter Punkt 7.6.1.

6.8 Zahlstellen fiir die bestehenden Aktien und Neuen Aktien

Die Erste Group Bank AG hat fir die Emittentin die Funktion als Zahlstelle fiir die bestehenden Aktien
mit der temporaren ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung Aktienvariante®, fur die die
Ausschittung in Form von Neuen Aktien gewahlt wurde, ibernommen. Diese Funktion endet mit der
Zusammenflihrung der ISIN ATOO00A36HH9 mit der ISIN ATOO0000STR1 am 2.4.2024.

Die Funktion als Zahlstelle fir die Neuen Aktien mit der ISIN ATO000A36HJ5 ,STRABAG SE -
Kapitalerhdhung 2024“ wird die Raiffeisen Bank International AG, FN 122119m, Am Stadtpark 9, 1030
Wien, Gbernehmen, die auch weiterhin Zahistelle fiir die bestehenden Aktien der Emittentin mit der
ISIN ATOOO000STR1 ist.

7. Risikohinweise im Zusammenhang mit der Emittentin und mit den angebotenen Wert-
papieren

7.1 Allgemeines

Aktiondrinnen und Aktiondre waren angehalten bei jeder Entscheidung Uber die Wahl des
Ausschittungsbetrags in Form von neuen Aktien der Emittentin zusatzlich zu allen sonstigen
Informationen, die in diesem prospektersetzenden Dokument enthalten sind, insbesondere die
nachfolgenden Sachverhalte und Darstellungen gesondert in Betracht zu ziehen und sorgfaltig
abzuwagen. Der Eintritt eines oder mehrerer der dargestellten Risiken kann, einzeln oder zusammen
mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der STRABAG-Gruppe und der Emittentin
beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
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STRABAG-Gruppe und der Emittentin haben. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktien der
Emittentin und damit die Aktionarinnen und Aktiondre haben. Auch ein vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden. Die nachfolgend dargestellten Risiken
kénnen sich als nicht abschlielend herausstellen, und die STRABAG-Gruppe sowie die Emittentin
kénnen auch anderen Risiken ausgesetzt sein, die die Geschaftstatigkeit der STRABAG-Gruppe
beintrachtigen und sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der STRABAG-Gruppe
und der Emittentin auswirken kénnen. Die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung
oder zu weiteren Informationen zu den angefihrten Risiken. Die Emittentin weist im Zusammenhang
mit den Risiken auch auf den im Konzernlagebericht der Emittentin zum 31.12.2022 enthaltenen
Risikobericht hin, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin enthalten ist.

Die nachstehend gewahlte Reihenfolge bei der Darstellung von Risiken bedeutet weder eine Aussage
Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Gewichtigkeit oder die Bedeutung der einzelnen
Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind oder
die von ihr gegenwartig als unwesentlich eingeschatzt werden, kdnnten die Geschéaftstatigkeit der
STRABAG-Gruppe beeintrachtigen und ebenso nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Der Bérsekurs der STRABAG-Aktien kénnte aufgrund
des Eintritts jedes dieser Risiken (oder auch anderer Risiken) fallen und Aktionarinnen und Aktionare
kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Emittentin ist die Obergesellschaft
der STRABAG-Gruppe, zu der die Emittentin selbst auch gehért. Nachfolgende Bezugnahmen auf die
STRABAG-Gruppe haben daher stets auch Auswirkungen auf die Emittentin, und umgekehrt.

Der Inhalt dieses prospektersetzenden Dokuments ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher
oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und gentigt auch nicht einer allfallig verpflichtenden Aufklarung
der Aktionarin oder des Aktionars im Sinne des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 (WAG). Es wurde
daher empfohlen, insbesondere im Fall von Unklarheiten im Zusammenhang mit der Entscheidung,
eine wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung durch einen dafiir zugelassenen
Finanzberater, Steuerberater und/oder Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

7.2 Marktbezogene Risiken und geschaftstatigkeitsbezogene Risiken

Die gesamte Bauindustrie ist zyklischen Schwankungen unterworfen und reagiert regional und nach
Sektoren unterschiedlich stark. Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, die Entwicklung der
Markte der Bauindustrie, die Wettbewerbssituation, aber auch die Verhaltnisse auf den Kapitalmarkten
und die technologischen Veranderungen im Bausektor kénnen zum Entstehen von Risiken fuhren.
Veranderungen bei den externen Risiken kdnnen auch zu Anpassungen in der Organisation, in der
Marktprasenz und in der Angebotspalette der STRABAG-Gruppe sowie zur Anpassung der
strategischen und operativen Planung fiihren. Ungeachtet einer geografischen und produktbezogenen
Diversifizierung in Bezug auf Markte und Dienstleistungen, kénnen sich eine oder mehrere der
genannten Entwicklungen und Faktoren nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und Wachstumschancen
der STRABAG-Gruppe auswirken und negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.
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7.21 Risiko aufgrund der globalen Konjunkturlage wegen des Ukraine-Krieges

Aufgrund des Angriffskrieges Russlands gegen die Ukraine und im Nachgang der
COVID-19-Pandemie flachte das Weltwirtschaftswachstum merkbar ab. Ausschlaggebend dafir
waren und sind unter anderem die noch immer gestorten Lieferketten als Folge der
COVID-19-Pandemie und des russischen Angriffskrieges. Dies flhrte und fihrt u.a. zu
Versorgungsengpassen bei Gas und Ol sowie Einschrankungen im globalen Handel und in der Folge
zu starken Preissteigerungen, allen voran bei Energie. Damit ging auch das allgemeine Preisniveau
deutlich nach oben. Zum anhaltenden Inflationsdruck kamen steigende Zinsen und restriktivere
Kreditvergaben. Stetig steigende Baukosten und Konsumentenpreise sowie die mehrmalige
Erhéhung der Zinsen sowohl in der Eurozone als auch in anderen Landern fihrten und fihren dazu,
dass viele Projektstarts verschoben oder Projekte nicht oder nur teilweise umgesetzt werden.
Aufgrund unsicherer wirtschaftlicher Aussichten und steigender Immobilienpreise ist zudem ein
sinkendes Verbrauchervertrauen beobachtbar. Unternehmen und die 6ffentliche Hand leiden unter
der 6konomischen Unsicherheit, was auch zur Investitionszuriickhaltung fiihrt.

Die STRABAG-Gruppe ist in sadmtlichen Bereichen der Bauindustrie tatig und deckt die gesamte
Bauwertschopfungskette ab. Die Entwicklung dieser Bereiche wird von der allgemeinen
konjunkturellen Lage in den Landern und Regionen bestimmt, in denen die STRABAG-Gruppe tatig
ist. Die Baubranche ist generell zyklisch und unterliegt zudem starken und teilweise abrupten
Nachfrageschwankungen. Sollten sich die aktuelle Konjunkturschwéche sowie die Material- und
Lieferengpéasse, die steigenden Baustoff- und Energiekosten und der Fachkraftemangel weiter
fortsetzen oder sogar noch verscharfen, kann das zukiinftig zu einer Reduktion der Nachfrage nach
Bauleistungen fiihren. In einem wirtschaftlichen Umfeld, das durch geringere staatliche und
unternehmerische Investitionen sowie niedrigere Ausgaben durch Verbraucher gekennzeichnet ist,
kann die Nachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen der STRABAG-Gruppe stark
schwanken und erheblich zuriickgehen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.2.2 Risiko, dass sich die konjunkturellen Rahmenbedingungen in den wesentlichen
Markten der STRABAG-Gruppe dndern

Ausgehend von den Kernmarkten Osterreich und Deutschland ist STRABAG (iber ihre zahlreichen
Tochtergesellschaften in allen ost- und stidosteuropaischen Landern, in ausgewahlten Markten Nord-
und Westeuropas, auf der Arabischen Halbinsel sowie insbesondere im Projektgeschaft in Afrika,
Asien und Amerika prasent. Die Entwicklung der Markte, in denen die STRABAG-Gruppe tatig ist,
hangt vor allem von der Wirtschaftskraft und den Wirtschaftsaussichten, dem Zinsniveau, den
Finanzierungsbedingungen, der verfigbaren Liquiditdt und dem Zugang zu Kreditmarkten in dem
jeweiligen Staat ab, sowie von der jeweiligen nationalen Fiskalpolitik und im Nachgang der COVID-
19-Pandemie in den EU-Mitgliedstaaten von den EU-F&rdergeldern, die alle einen Einfluss auf die
Nachfrage nach Wohnungs- und Infrastrukturbauleistungen haben. Offentliche SparmaRnahmen,
Budgetbeschrankungen, erhdhter Kostendruck und gréRere Ungewissheit aufgrund der
volkswirtschaftlichen sowie geopolitischen Rahmenbedingungen kénnen sowohl private als auch
offentliche Investitionen in groRe Infrastruktur- und Immobilienprojekte negativ beeinflussen.
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Kunden der STRABAG-Gruppe aus dem offentlichen oder privaten Sektor kdnnten neue Investitionen
verschieben, reduzieren oder bestehende Projekte verzogern oder Uiberhaupt absagen. Insbesondere
beim Eintritt in neue Markte kann die STRABAG-Gruppe zusatzlich mit gesetzlichen Regelungen
konfrontiert sein, die ihr nicht vertraut sind. Zusatzlich kdnnen finanzielle Probleme der Kunden der
STRABAG-Gruppe, ihrer Joint-Venture- und Konsortial-Partner, Nachunternehmer oder Lieferanten
aufgrund der generellen wirtschaftlichen Lage oder Liquiditatsbeschrankungen zu
Zahlungsverzogerungen oder -ausfallen fihren oder die Kosten der STRABAG-Gruppe erhdhen oder
die Projektausfiihrung negativ beeinflussen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.2.3 Risiko des zunehmenden Wettbewerbs

Die verschiedenen Markte, in denen die STRABAG-Gruppe tatig ist, insbesondere in Europa, sind von
einem intensiven nationalen und internationalen Wettbewerb gepragt. Der intensive Wettbewerb fihrt
regelmafig zu signifikantem Preisdruck und zu fur Auftragnehmer unglinstigen Vertragsbedingungen,
etwa bei Gewahrleistung oder Zahlungsmodalitaten. Der harte Wettbewerb hat in einigen Markten,
nicht zuletzt auch am dsterreichischen Markt, zu einer Marktkonsolidierung geftihrt, die die Entstehung
paneuropaischer Baukonzerne nach sich zog. Verscharft sich der Preiswettbewerb weiter und gelingt
es der STRABAG-Gruppe nicht, darauf durch Wachstum, Kosteneinsparungen oder durch Neu- oder
Weiterentwicklung technisch anspruchsvoller und dem Preisdruck weniger ausgesetzter
Bauverfahren zu reagieren, kénnen die Profitabilitdt der STRABAG-Gruppe und ihre Marktposition
darunter leiden. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

724 Risiko des Wegfalls oder der Verschiebung von Bauprojekten

Die Betreuung groRRer Bauprojekte ist mit einem hohen Kapazitats-, Zeit- und Kostenaufwand
verbunden. Wahrend der Material- und — bis zu einem gewissen Grad — der Personalaufwand variable
Kosten darstellen, bedirfen Investitionen in Maschinen sowie Forschung und Entwicklung langfristiger
Vorausplanung. Deshalb sind grof’e Baukonzerne wie die STRABAG-Gruppe auf die Ausfiihrung
entsprechend grof3er Projekte angewiesen, um Kosten flir Maschinen und deren Vorhaltung sowie
Forschungs- und Entwicklungskosten zu decken. Wenn Auftrage flr derartige Projekte, egal aus
welchem Grund, nicht erteilt oder von der STRABAG-Gruppe nicht akquiriert werden, kénnen sich
daraus fur die STRABAG- Gruppe betrachtliche UmsatzeinbuRen und Kostenbelastungen ergeben,
die angesichts der nur teilweise variablen Kostenstruktur der STRABAG-Gruppe negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

Auch besteht bei Bauprojekten, die sich in einem fortgeschrittenen Stadium der Umsetzung befinden,
das Risiko, dass sie storniert oder verschoben werden oder nicht die geplanten Einnahmen fir die
STRABAG-Gruppe generieren. Allfallige Entschadigungen erreichen in der Regel nicht den
erwarteten Gewinn aus dem Projekt und reichen in einigen Féllen nicht aus, um alle entstandenen
Kosten flr die STRABAG-Gruppe zu decken. Der Wegfall, die Reduzierung oder Verschiebung von
Projekten kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.
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7.2.5 Risiko aufgrund der Auswirkungen des Klimawandels

Die Klimakrise stellt allgemein eine der drangendsten Herausforderungen dar, und als Folge daraus
werden die 6konomischen Auswirkungen und Risiken fir Unternehmen weiter zunehmen. Es ist zu
erwarten, dass die Gesetzgebung zu den Energiestandards im EU-Raum weiter verscharft werden
wird und steigende Anforderungen zur Kreislauffahigkeit von Bauwerken gesetzt werden. Bei den
offentlichen Auftraggebern werden Ausschreibungen entwickelt, bei denen Nachhaltigkeit als
Wertungskriterium aufgenommen wird. Die Nachfrage nach nachhaltigen, lebenszyklusorientierten
Bauwerken sowie nach Sanierungsmafnahmen bei bestehenden Gebauden wird zunehmen.
Dadurch wird sich auch die Nachfrage nach nachhaltigen Baustoffen, die aber noch nicht in allen
Bereichen existieren bzw. nicht in ausreichender Menge verfligbar sind, erhéhen. Es ist mit
Kostensteigerungen und einer weiteren Erhéhung der Baupreise durch die verscharfte
Energiegesetzgebung und durch Bauzeitverzdgerungen aufgrund von aulergewdhnlichen
Wettereignissen zu rechnen. Die STRABAG-Gruppe hat sich mit der im Geschéaftsjahr 2021
beschlossenen  Nachhaltigkeitsstrategie das Ziel der Klimaneutralitit entlang der
Wertschopfungskette bis zum Jahr 2040 gesetzt und setzt dazu bei der Planung und Umsetzung von
Bauprojekten den Fokus auf 6kologisch vertragliche, nachhaltige Bauweisen sowie auf eine effiziente
Nutzung von Ressourcen und deren Wiederverwertung, um madgliche negative Auswirkungen von
Bauprojekten auf die Umwelt weitgehend zu begrenzen. Wenn es der STRABAG-Gruppe nicht gelingt,
die steigenden Nachhaltigkeitsanforderungen zu erflillen, die zu erwartende geanderte Nachfrage zu
bedienen oder die mit den Nachhaltigkeitsanforderungen verbundenen Kostensteigerungen an die
Auftraggeber weiterzugeben, kann die Profitabilitdt der STRABAG-Gruppe und ihre Marktposition
darunter leiden. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

7.2.6 Risiko des Forderungsausfalls

Die STRABAG-Gruppe ist in zahlreichen Projekten, insbesondere auch Grol3projekten, engagiert, die
meist vom offentlichen Sektor beauftragt werden, wie etwa Autobahn-, Eisenbahn-, weitere
Transportinfrastruktur sowie Energie- und Wasserbauprojekte. Weiters ist die STRABAG-Gruppe
auch im Bereich komplexer Bauten auf Industriegeldnden sowie im Ingenieurbau, bei Industrie- und
Infrastrukturprojekten sowie im Tunnelbau tatig. Kommt es bei solchen Projekten zu Problemen der
Einbringlichkeit solcher Forderungen, aus welchem Grund auch immer, sei es wegen der
Geltendmachung von Baumangeln, wegen Verspatungen oder wegen politischer Zahlungsunwilligkeit
(oder Zahlungsunfahigkeit), kann dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

7.2.7 Risiko der saisonalen Schwankungen der Baubranche

Die Durchfiihrung von Bauarbeiten setzt gute Witterungsbedingungen voraus. Fir die
STRABAG-Gruppe, die Uberwiegend in europaischen Markten tatig ist, bedeutet dies in der Regel,
dass sich die Bauaktivitdten wahrend der Wintermonate in Europa oder bei langer andauernden
Schlechtwetterphasen reduzieren. Aufgrund dieser Saisonalitat Ubersteigen die laufenden Kosten
wahrend der Wintermonate regelmaRig die in dieser Zeit erwirtschafteten Ertrage. Aber auch in der
warmeren Jahreshalfte kdnnen Bauvorhaben durch extreme Witterungsbedingungen behindert oder
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auch beeinflusst werden. Umsatz- und Ertragsschwankungen kdnnen sich nachteilig auf die Liquiditat
und die Kreditwirdigkeit der STRABAG-Gruppe auswirken und negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.2.8 Risiko der Geschaftstatigkeit im europaischen und auBereuropaischen Ausland

Die STRABAG-Gruppe ist sowohl innerhalb Europas als auch auferhalb Europas aktiv. Ausgehend
von den Kernmarkten Osterreich und Deutschland ist STRABAG (ber ihre zahlreichen
Tochtergesellschaften in allen ost- und slidosteuropaischen Landern, in ausgewahlten Markten Nord-
und Westeuropas, auf der Arabischen Halbinsel sowie insbesondere im Projektgeschaft in Afrika,
Asien und Amerika prasent.

In einem Teil der Lander, in denen die STRABAG-Gruppe tatig ist oder tatig werden konnte, herrschen
im  Vergleich zu Osterreich andere volkswirtschaftliche, politische und rechtliche
Rahmenbedingungen. Bei ihrer Tatigkeit in diesen Landern ist die STRABAG-Gruppe regelmafig auf
die Zusammenarbeit mit ortlichen Lieferanten und Nachunternehmern sowie auf die Erteilung von
Genehmigungen durch lokale Behdérden angewiesen. Daneben sind langwierige Projektplanungen
und o6ffentliche Verfahren moglich. Die STRABAG-Gruppe ist in diesem Zusammenhang einer Reihe
von Risiken ausgesetzt, die ihre Geschéaftstatigkeit in diesen Landern erheblich beeinflussen kénnen.
Besondere Risiken bestehen in Bezug auf Unsicherheiten bei den steuerlichen, arbeits- und
verwaltungsrechtlichen Rahmenbedingungen (insbesondere hinsichtlich der anwendbaren
Bauvorschriften sowie Umwelt-, Sicherheits- und Gesundheitsstandards), einer mdglichen
Ungleichbehandlung gegenuber ortlichen Wettbewerbern, intransparenter und ungleichmafiger
Rechtsanwendung durch Behdrden und Gerichte, Korruption und nicht zuletzt organisierter
Kriminalitat. Im Hinblick auf zentral-, ost- und stidosteuropaische Lander, die nicht der EU angehdren,
ergibt sich ein zusatzliches Risiko daraus, dass erwirtschaftete Geldmittel moglicherweise nicht frei
transferiert werden kdnnen. Weiters besteht das Risiko, aufgrund der geografischen Distanzen zu
manchen Landern sowie sprachlichen und kulturellen Unterschieden das Geschaftsmodell nicht in der
geplanten Form umsetzen zu konnen. Jeder dieser Faktoren kann sich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit und Wachstumschancen der STRABAG-Gruppe in den betroffenen Landern
auswirken und negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

7.2.9 Risiko der wirtschaftlichen und/oder politischen Instabilitat sowie von Terrorismus

Die STRABAG-Gruppe ist bereits in Afrika und im Nahen Osten operativ tatig und beabsichtigt,
selektiv klnftig auch in anderen Regionen tatig zu werden oder die derzeitigen Aktivitaten
auszuweiten. Allerdings hangt das Wachstum der Bauwirtschaft zu einem erheblichen Teil von der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Die Leistungsentwicklung in manchen Staaten ist wesentlich
vom Umstand beeinflusst, ab welchem Zeitpunkt eine Phase der wirtschaftlichen Erholung einsetzt.
In dieser wird zuerst die Auslastung der bestehenden Kapazitaten forciert und anschlieend werden
von Kundenseite neue Investitionen angedacht. Diese Konstellation flihrt zu einer zeitlich
verschobenen Nachfragesituation im Bausektor und hat signifikante Relevanz fir die zukinftige
Leistungsentwicklung. Es kann nicht garantiert werden, dass sich einige oder alle zukiinftigen Markte
der STRABAG-Gruppe positiv entwickeln. Die politische Instabilitat in einigen Staaten, in denen die
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STRABAG-Gruppe tétig ist (oder tatig werden kdnnte), kann auch zu politischer Instabilitat in anderen
umliegenden Landern fuhren. Kriege und terroristische Aktivitaten kdnnen die Entwicklung negativ
beeinflussen. Finanzielle Probleme oder (vermeintliche) Risiken im Zusammenhang mit Investitionen
in Schwellenlandern kdnnten ausléndische Investoren davon abhalten, weitere Investitionen in den
genannten Markten zu tatigen. Dies wirde die gesamte Wirtschaft, einschliellich der Bauwirtschaft,
dampfen. Hinsichtlich mancher Staaten bestehen auch terroristische Risiken und die Gefahr eines
terroristischen Anschlags, dessen Folgen wiederum politischer und wirtschaftlicher Natur sein kénnen.
Jeder dieser Faktoren kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

7.3 Unternehmensbezogene Risiken
7.31 Risiko unrichtiger Kalkulationen

Die kaufmannische Planung und Kalkulation von Grof3projekten ist fir die Wirtschaftlichkeit dieser
Projekte von entscheidender Bedeutung und unterliegt auch bei grof3tmaoglicher Sorgfalt erheblichen
Unsicherheiten. Unsicherheiten resultieren insbesondere daraus, dass die Bauprojekte der
STRABAG-Gruppe technologisch haufig sehr komplex sind. Die vielfach wechselhaften
Arbeitsbedingungen, die steigende Inflation, Fachkraftemangel, steigende Energiepreise und
Baukosten und Materialengpasse stellen darliber hinaus hohe Anforderungen an die
Projektorganisation. Da die Auftraggeber, insbesondere bei Bieterverfahren auf Grundlage von
Pauschalvertragen oder funktionalen Leistungsbeschreibungen, oft Uber eine starke
Verhandlungsposition verfigen, ist es der STRABAG-Gruppe im Regelfall nicht mdglich, fir
unvorhergesehene Leistungs-, Mengen- und Preisdnderungen eine zusatzliche Vergltung in den
Preisverhandlungen durchzusetzen. Bei unzureichender Planung oder fehlerhafter Kalkulation ihrer
Projekte muss die STRABAG-Gruppe die unvorhergesehenen Kosten selbst tragen.
Projektkalkulationen, in denen die STRABAG-Gruppe die erwarteten Kosten im Zusammenhang mit
Projekten schatzt, beruhen auf bestimmten Annahmen und unterliegen einer Reihe von
Unwagbarkeiten. Das Auftreten solcher Unwéagbarkeiten sowie Stérungen im Bauablauf sind mdglich
und kénnen zu einem erheblichen Anstieg der Projektkosten flhren. Darlber hinaus kdnnen
unerwartete Hindernisse und Terminverzdgerungen bei der Bauausflihrung sowie Stérungen des
Bauablaufs auftreten, die selbst bei fachgerechter Planung und Kalkulation zu einer erheblichen
Steigerung der Projektkosten fihren kénnen. Sollten derartige Fehlkalkulationen, unerwartete
Hindernisse, Terminschwierigkeiten sowie andere der vorgenannten Risiken bei der Bauausfiihrung
eintreten oder sich haufen, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.2 Risiko der Anderung des Zugangs zu Rohstoffen sowie der Rohstoff- und
Energiepreise

Fur die Ausflihrung von Bauleistungen bendtigt die STRABAG-Gruppe unterschiedliche Rohstoffe,
insbesondere Stahl, Zement, Bitumen, Kies und Gestein sowie erhebliche Mengen an Energie
(inklusive Treibstoffe, insbesondere Diesel). Die STRABAG-Gruppe ist vom Zugang zu diesen
Rohstoffen abhangig. Bei Verlust oder Verzdgerung des Zugriffs der STRABAG-Gruppe auf diese
Rohstoffe kdnnte es zu Bauverzégerungen kommen, die von der STRABAG-Gruppe zu vertreten
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waren, oder die STRABAG-Gruppe miusste Deckungskaufe zu mdglicherweise hdheren Preisen
tatigen. Die Rohstoff- und Energiepreise stiegen in der jingeren Vergangenheit sehr stark an und
unterliegen dariber hinaus auch zyklischen Schwankungen. Auch ist eine weltweite
Rohstoffknappheit vorhanden. Durch das eigene Baustoffnetzwerk der STRABAG Gruppe in Bezug
auf Asphalt, Beton, Zement und Stein/Kies kann dieses Risiko nur teilweise reduziert werden. Das
Preisrisiko sonstiger Rohstoffe kann jedoch mangels funktionierender derivativer Markte nur durch
konventionelle langfristige Liefervertrage abgesichert werden. Auch bestehende Bauprojekte kbnnen
bei einem spateren Anstieg der Rohstoffpreise unrentabel werden, da die STRABAG-Gruppe diese
Kostensteigerungen moglicherweise nicht weitergeben kann. Soweit die STRABAG-Gruppe nicht in
der Lage ist, gestiegene Rohstoff- und Energiepreise an die Kunden zu Uberwalzen oder durch
Einsparungen in anderen Kostenpositionen zu kompensieren, kann dies negative Auswirkungen auf
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Ein verwandtes Risiko besteht in Bezug auf die konzerneigenen Rohstoffquellen flir Schotter und Kies
sowie Asphalt, Beton und Zement. Diese Rohstoffquellen dienen Uberwiegend der konzerninternen
Rohstoffversorgung fiir Bauprojekte; die Rohstoffe werden jedoch auch an Dritte veraufRert. Stérungen
oder aulierplanmafige Minderungen der Ertragskraft dieser Rohstoffquellen, sei es aufgrund
praktischer Hindernisse oder aufgrund behdrdlicher, insbesondere umweltrechtlicher Umstande,
kénnten die Rohstoffselbstversorgung der STRABAG-Gruppe beeintrachtigen und die Ertrage aus
dem Rohstoffverkauf an Dritte mindern. Zusatzlich kdénnte sich Abschreibungsbedarf bei der
Bewertung dieser Aktiva ergeben. Sollte sich der Zugang zu Rohstoffen oder die Verwertung eigener
Rohstoffquellen erschweren, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.3 Risiko bei Bauvorhaben in Form von PPP-Modellen

GroRRe Infrastrukturvorhaben werden auch im Wege von Public-Private-Partnerships ("PPP")
finanziert. Bei PPP-Finanzierungen Ubertragt die &ffentliche Hand die Verantwortung fir den Bau und
operativen Betrieb einer Infrastruktureinrichtung, wie etwa einer Autobahn, an ein privates
Unternehmen, bleibt aber Eigentimer und behalt sich die Verwaltung vor. In einer besonderen Form
des PPP, dem sogenannten Build-Operate-Transfer-Modell (BOT), Ubertragt die offentliche Hand
einem privaten Unternehmen eine Konzession fir die Finanzierung, den Bau und den Betrieb einer
Infrastruktureinrichtung, wie beispielsweise Autobahnen oder Flughafen, vereinbart aber, dass die voll
funktionstuchtige Einrichtung zu einem spateren Zeitpunkt ohne weitere Abgeltung an die 6ffentliche
Hand Ubertragen werden muss.

Die Profitabilitdt eines PPP-Projekts hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die auf herkémmliche
Bieterverfahren nicht zutreffen und die betrachtlichen Unsicherheiten unterliegen, wie etwa der Dauer
der Konzession, der Hohe der erwirtschafteten Nutzungsgebiihren sowie den Finanzierungskosten.
Hinzu kommen die Ublichen Unsicherheiten im Hinblick auf die Bauausfiihrung und die damit
verbundenen Kosten. Aus diesem Grund gestaltet sich die Kalkulation von PPP-Projekten besonders
schwierig, und es besteht im Falle einer Fehlkalkulation das Risiko einer negativen Auswirkung auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.
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7.3.4  Risiko der Abhangigkeit von bestimmten Zulieferern

Die STRABAG-Gruppe bezieht einzelne Bauteile sowie Maschinen und Ersatzteile von bestimmten
Lieferanten, die nicht in allen Fallen kurzfristig durch Produkte anderer Lieferanten ersetzbar sind.
Dazu gehdren beispielsweise Tunnelbohrmaschinen. Manche Produkte, die von einzelnen
Lieferanten speziell fir die STRABAG-Gruppe gefertigt werden (wie zum Beispiel eine
Produktionsanlage fir Tunnelsegmente und Geratetechnik im Bereich Mining), haben eine Lieferzeit
von Uber einem Jahr, was eine langerfristige Planung erfordert. Sollte die STRABAG-Gruppe ein
solches Produkt bendtigen und liefert der betreffende Lieferant das Produkt nicht oder nicht
rechtzeitig, kann dies zu Projektverzdgerungen fiihren, die die STRABAG-Gruppe zu vertreten haben
kann. Die dadurch entstehende finanzielle Mehrbelastung kann, auch unter Berticksichtigung von
maoglichen Schadenersatz- und Regressanspriichen gegen den Lieferanten, negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.5 Risiko aus der Beauftragung von Nachunternehmern

Bei der Ausflihrung von Bauarbeiten arbeitet die STRABAG-Gruppe oftmals mit Nachunternehmern
und anderen Vertragspartnern zusammen. Dabei besteht die Gefahr, dass einzelne Nachunternehmer
und Vertragspartner die Ubertragenen Arbeiten mangelhaft oder nicht rechtzeitig ausfiihren. Zudem
besteht das Risiko, dass ein Nachunternehmer oder Vertragspartner, etwa aufgrund von Insolvenz,
ausfallt. MalRnahmen zur Ersatzbeschaffung sind regelmaRig mit hohen Kosten verbunden und flihren
zu Bauverzdgerungen, die die STRABAG-Gruppe gegeniiber dem Auftraggeber zu mdglichen
Poénalzahlungen verpflichten. Derartige Probleme mit Nachunternehmern kénnen negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.6 Risiko der Abhangigkeit von bestimmten Kunden

Die STRABAG-Gruppe fiihrt GroRprojekte oftmals im Auftrag groRer Privatunternehmen oder der
offentlichen Hand aus. Insbesondere im offentlichen Bereich ist die Anzahl der Auftraggeber
beschrankt. Dadurch ist die STRABAG-Gruppe zum Teil von diesen Auftraggebern abhangig.
Offentliche Auftrdge sind einer Reihe politischer Zielvorstellungen und schwankender
Budgetrestriktionen unterworfen. Weiters erfolgt die Auftragsvergabe, insbesondere durch die
offentliche Hand, durch aufwandige und fir die Bewerber kostenintensive Vergabeverfahren, die zum
Teil von Intransparenz, Burokratie, politischer Bevorzugung und vereinzelt auch von Korruption
gepragt sind. In einigen der EU-Mitgliedstaaten hangt die Auftragsvergabe im Infrastrukturbereich
ganz oder teilweise von der Verfligbarkeit der EU-Férderungen ab. Diese Faktoren kdnnen negativen
Einfluss auf die Auftragslage und somit eine negative Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.7 Risiko in Bezug auf die Teilnahme an Arbeitsgemeinschaften (ARGE) mit anderen
Bauunternehmen

Grundsatzlich werden in der Bauindustrie Arbeitsgemeinschaften ("ARGE") eingegangen, unter
anderem, um die erforderlichen (personellen, sachlichen) Kapazitdten oder technischen

Kompetenzen der Partner zu bindeln und auch zur Risikoreduktion durch Verteilung der Projektrisiken
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auf die ARGE-Partner. Gerade deshalb besteht aber bei Ausscheiden eines ARGE-Partners, etwa
wegen Insolvenz, ein besonderes Risiko fur die verbleibenden ARGE-Partner. In den Bereichen
Tiefbau, Hochbau und Strallenbau sind Gesellschaften der STRABAG-Gruppe, wie andere
Bauunternehmen auch, haufig an Arbeitsgemeinschaften zur Ausfiihrung von Bauprojekten beteiligt.
Nach oOsterreichischem Recht, aber auch nach dem Recht anderer Lander wie etwa Deutschland,
haften die Beteiligten an einer ARGE gesamtschuldnerisch fiir die zu erbringende Bauleistung und
allen damit verbundenen Verbindlichkeiten. Im Auflenverhéltnis sind die Gesellschaften der
STRABAG-Gruppe daher auch flir Schaden haftbar, die durch andere ARGE-Beteiligte (oder mittelbar
durch deren Ausscheiden aus der ARGE) verursacht werden. Diese Risiken kdnnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.8 Risiko einer mangelhaften oder verzégerten Bauausfiihrung

Bauprojekte missen regelmafig innerhalb eines vom Auftraggeber vorgegebenen engen zeitlichen
Rahmens durchgefiihrt werden. Insbesondere bei unglinstiger Witterung, unerwarteten technischen
Schwierigkeiten, Schadensfallen bei der Bauausfihrung oder Verzdgerungen des Baubeginns
besteht das Risiko, dass die STRABAG- Gruppe den vertraglich vorgegebenen zeitlichen Rahmen flr
die Fertigstellung eines Projekts nicht einhalten kann. Unter Umstanden erfolgt die Abnahme erst nach
Durchfiihrung umfangreicher Nachbesserungen, die nicht gesondert verglitet werden. Mitunter wird
die Abnahme insgesamt verweigert. In diesen Fallen sehen Vertragsbedingungen regelmalig eine
Haftung der STRABAG-Gruppe vor, die zum Teil verschuldensunabhangig eintritt. Zusatzlich werden
haufig Konventionalstrafen fir den Fall der Nicht- oder Schlechterfillung vereinbart.
Konventionalstrafen stellen einen pauschalierten Schadenersatz dar, der oftmals nicht oder nicht zur
Ganze an mitverantwortliche Nachunternehmer und Lieferanten Uberwalzt werden kann. Da die
STRABAG-Gruppe haufig vertraglich zur Vorleistung verpflichtet ist, besteht des Weiteren das Risiko
einer Geltendmachung von Einreden seitens des Auftraggebers. Adaquate Sicherheitsleistungen in
diesem Zusammenhang kénnen nicht immer vereinbart werden. Eine Haufung derartiger, von der
STRABAG-Gruppe nicht oder nur teilweise zu beeinflussender Sachverhalte kann negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.9 Risiko aus Gesetzes- und Vertragsverletzungen, insbesondere im Hinblick auf
Kartellabsprachen

Die STRABAG-Gruppe ist rechtlichen Risiken ausgesetzt, insbesondere in den Bereichen
Kartellrecht, Anti-Korruption, Geldwasche und Sanktionen, aber auch dariber hinaus, gegen
Unionsrecht oder gegen nationale Vorschriften jener Staaten zu verstof3en, in denen sie tatig ist. Dies
gilt insbesondere im Hinblick auf die Beteiligung der STRABAG-Gruppe an privaten und 6ffentlichen
Ausschreibungen, an denen nur eine begrenzte Zahl von Wettbewerbern teilnehmen. In diesen
Konstellationen kann das Risiko nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass Falle von Korruption
auftreten oder Kartellbehdrden, Wettbewerber oder Kunden kartellrechtlich relevante Absprachen
zwischen den Bietern vermuten und entsprechende Mal3nahmen einleiten. Im Besonderen stehen
groRRe offentliche Ausschreibungsverfahren in der Baubranche, an denen die STRABAG-Gruppe
regelmafig teilnimmt, in den letzten Jahren im verstarkten Ermittlungsfokus der Behdrden
(insbesondere Wettbewerbsbehérden) und werden vermutlich auch zukilnftig in diesem stehen. Es
besteht daher das Risiko, dass die STRABAG-Gruppe in Kkartellrechtliche Verfahren und
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Untersuchungen einbezogen wird. Trotz intensiven unternehmensinternen Compliance-Malinahmen
zur Verhinderung von illegalen Geschaftspraktiken kann das Risiko nicht ganzlich ausgeschlossen
werden, dass diese Regelungen Compliance-Verstolle nicht umfassend verhindern und
Compliance-Vorgaben nicht eingehalten werden. Sollten kartellrechtliche Zuwiderhandlungen oder
sonstige rechtswidrige Handlungen durch die STRABAG-Gruppe (oder einzelner Mitarbeiter der
STRABAG-Gruppe) festgestellt werden, kann dies fir die STRABAG-Gruppe erhebliche
vermdgensrechtliche Konsequenzen (GeldbulRen, Schadenersatzpflichten und sonstige Sanktionen)
haben und kann zu Reputationsschaden flihren. Auch ein Ausschluss von der Teilnahme an
zukinftigen (offentlichen) Vergabeverfahren kann damit verbunden sein. Diese Risiken konnen
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die STRABAG-Gruppe ist und war bereits Gegenstand kartellrechtlicher und strafrechtlicher
Untersuchungen und Verfahren. Neben einer substantiellen kartellrechtlichen GeldbulRe drohen
daraus auch (erhebliche) zivilrechtliche Schadenersatzpflichten (insbesondere gegeniber 6ffentlichen
Auftraggebern, aber auch anderen Bauherren). In strafrechtlichen Verfahren und zivilrechtlichen
Schadenersatzverfahren kénnen auf die STRABAG-Gruppe weitere Kosten (intern und extern)
zukommen, insbesondere Schadenersatzzahlungen oder gegebenenfalls Vergleichszahlungen und
auch Zahlungen aufgrund von Regressforderungen sowie Verfahrenskosten. Das kann negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Ebenso besteht das Risiko, dass es im Rahmen der Abrechnung erbrachter Bauleistungen zu
rechtlichen Auseinandersetzungen kommen kann. Die STRABAG-Gruppe ist schon im Ublichen
Geschaftsverlauf von einer Reihe von Rechtsstreitigkeiten mit zum Teil hohen Streitwerten betroffen,
deren Ausgang oftmals nur schwer einzuschatzen ist, die nicht selten lange Zeit in Anspruch nehmen
und auch nicht erfolgreich fir die STRABAG-Gruppe enden kénnen.

Materialisieren sich eines oder mehrere dieser Risiken, so kann dies zu Strafen/Geldbufien,
Schadenersatzforderungen, Reputationsschaden sowie Aufwendungen und Forderungsausfallen
fuhren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

7.3.10 Risiko eines unzureichenden Risikomanagements oder internen Kontrollsystems

Das Risikomanagement und das interne Kontrollsystem der STRABAG-Gruppe sollen die Bewertung,
Vermeidung und Verringerung von Risiken unterstitzen, die das Geschaft der STRABAG-Gruppe
gefahrden. Zu den operativen Risiken der STRABAG-Gruppe gehdren insbesondere komplexe
Risiken im Zusammenhang mit der Auswahl und Durchflihrung von Bauprojekten. Die Wirksamkeit
eines jeden Risikomanagements und internen Kontrollsystems unterliegt inharenten Beschrankungen.
Dazu gehort die Maglichkeit menschlichen Versagens und die Umgehung oder AuRerkraftsetzung des
Systems. Aufgrund der Besonderheiten des Baugewerbes kdnnen beispielsweise Einzelrisiken wie
Verluste bei einem Bauvorhaben nur mit Verzdgerung erkannt werden. Weitere Risiken sind Risiken
aus Verstoflen gegen interne Richtlinien und gegen geltendes Recht oder strafrechtlich relevante
Handlungen durch Mitarbeiter der STRABAG-Gruppe oder durch beauftragte Dritte wie
Nachunternehmer oder Dienstleister und deren Mitarbeiter. Sollte sich eines dieser Risiken
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verwirklichen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

7.3.11 Abgaben- und sozialversicherungsrechtliche Risiken

Die Gesellschaften, Zweigniederlassungen und Betriebsstatten der STRABAG-Gruppe unterliegen
laufend abgaben- und sozialversicherungsrechtlichen Prifungen und Umsatzsteuernachschauen. Im
Ausland haben in zahlreichen Landern abgaben- und sozialversicherungsrechtliche Prifungen
stattgefunden oder finden noch statt. Diese auslandischen Steuer- und
Sozialversicherungsrechtspriifungen erfolgen durch die im jeweiligen Land lokal zustédndige Abgaben-
und Sozialversicherungsbehdrde und werden weiterhin laufend durchgefihrt. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass die in- und auslandischen Gesellschaften sowie die auslandischen
Zweigniederlassungen und Betriebsstatten der  STRABAG-Gruppe Steuer- und
Sozialversicherungsrisiken vergangener Jahre nicht erkannt oder nicht entsprechend eingeschatzt
haben, was im Einzelfall zu Nachzahlungstatbestanden und daraus resultierenden Abgaben- und
Sozialversicherungsnachforderungen fiir die betreffenden Zeitrdume samt Zinsen und
Strafzuschlagen fihren konnte. Sollten Steuer- und Sozialversicherungsrisiken nicht erkannt oder
entsprechend eingeschatzt und adressiert worden sein, kénnen die STRABAG-Gruppe BufRgelder
und Strafen treffen. Die genannten Risiken kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.12 IT-Risiken

Die zunehmende Digitalisierung birgt Risiken und Gefahren, denen die STRABAG-Gruppe ausgesetzt
ist. IT-Risiken kdénnen sich unter anderem in Systemausféllen oder Missbrauch von Daten
manifestieren. IT-Risiken erfassen bestehende oder kiinftige Risiken von Verlusten aufgrund der
Unzweckmafigkeit oder des Versagens der Hard- und Software technischer Infrastrukturen, welche
die Verfugbarkeit, Integritat, Zuganglichkeit und Sicherheit dieser Infrastrukturen oder von Daten
beeintrachtigen koénnen. Darunter kann das Risiko aus IT-Verfligbarkeit und -Kontinuitat,
IT-Sicherheit, IT-Anderungen, IT-Datenintegritat und IT-Auslagerungen fallen. Jede Stérung oder
jeder Ausfall eines oder mehrerer IT-Systeme der STRABAG-Gruppe kann erhebliche Auswirkungen
auf den Betrieb der STRABAG-Gruppe haben. Jeder unbefugte Zugriff Dritter auf die Systeme der
STRABAG-Gruppe kann auch dazu flihren, dass datenschutzrechtliche Bestimmungen verletzt
werden und/oder diese IT-Systeme nicht oder nicht in dem fir die Nutzung durch die
STRABAG-Gruppe erforderlichen Umfang zuganglich sind. Cyber-Attacken Dritter kénnen zum
vollstandigen Verlust von Daten der STRABAG-Gruppe fiihren. Jeder Datenmissbrauch oder die
Verletzung der IT-Sicherheit kénnte dem Ruf der STRABAG-Gruppe schaden und die
STRABAG-Gruppe einer nicht oder nicht vollstdndig versicherten Haftung aussetzen, das Risiko einer
behérdlichen Uberpriifung erhéhen und die STRABAG-Gruppe in Verfahren verwickeln, die die
Verhangung erheblicher Strafen und BulRgelder oder Schadenersatzzahlungen zur Folge haben kann.
Der Eintritt von IT-Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.
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7.3.13 Risiko von Altlasten und sonstigen Umweltbeeintrachtigungen

Die Geschaftstatigkeit der STRABAG-Gruppe unterliegt verschiedenen umweltrechtlichen
Bestimmungen, die sich auf die Geschaftstatigkeit auswirken kénnen. Es ist nicht auszuschliel3en,
dass Schaden, Verunreinigungen und Altlasten festgestellt werden, die durch die STRABAG-Gruppe
beseitigt werden missen. Eine Haftung der STRABAG-Gruppe konnte sich aufierdem aus der
Verunreinigung von Grundstiicken ergeben, die nicht der STRABAG-Gruppe gehdren, etwa bei der
Ausflhrung von Bauarbeiten auf Liegenschaften Dritter. AuBerdem kdnnte die STRABAG-Gruppe
aufgrund sonstiger umweltrechtlicher Vorschriften eine zusatzliche Kostenlast treffen, zum Beispiel
aufgrund immissions-, emissions- oder abfallrechtlicher Bestimmungen. Von der STRABAG-Gruppe
zu tragende Kosten flr Grundstiickssanierungen oder sonstige umweltrechtlich notwendige
MalRnahmen koénnen negative Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

7.3.14 Risiko der Anderung von baurechtlichen Gesetzen, Verordnungen und Standards

Die STRABAG-Gruppe ist einer Vielzahl von zunehmend strenger werdenden baurechtlichen
Gesetzen, Verordnungen und Standards in jenen Landern unterworfen, in denen die
STRABAG-Gruppe tétig ist. Die Gesetze, Verordnungen und Standards regeln sowohl einzuhaltende
technische Standards als auch Arbeitsabldufe und beziehen sich unter anderem auf die
Bauausflihrung, die Feuersicherheit, die Verwendung giftiger Substanzen, die Abfallentsorgung und
die Sicherheit. Die Einhaltung dieser Vorschriften verursacht hohe Kosten und setzt die
STRABAG-Gruppe Haftungsrisiken aus. Zusatzliche gesetzliche Pflichten kénnen in der Zukunft
eingefuhrt werden, die die Kosten fiir die Einhaltung der Vorschriften weiter erhéhen wirden. Neue
Vorschriften kénnen es fiir die STRABAG-Gruppe erforderlich machen, Maschinen neu anzuschaffen,
bestehende Anlagen neu auszustatten, die Baufihrungen und Produkte neu zu gestalten oder andere
signifikante Ausgaben zu tatigen. Die Nichteinhaltung von bestehenden oder zukiinftigen Vorschriften
oder Standards kénnen auch Schadenersatzanspriiche oder Strafen gegen die STRABAG-Gruppe
oder den Verlust von Marktanteilen zur Folge haben. Die genannten Risiken kénnen negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.15 Personalrisiken

Der geschaftliche Erfolg der STRABAG-Gruppe hangt in erheblichem Male von ihren Fachkraften
und ihren FlUhrungskraften ab. Qualifizierte Mitarbeiter sind vor allem deshalb fur den Erfolg der
STRABAG-Gruppe von groRer Bedeutung, weil sie aufgrund ihrer Erfahrung in der Lage sind,
mogliche Risiken bei der Projektanbahnung und Projektdurchfiihrung frihzeitig zu erkennen und zu
vermeiden. Es ist nicht sicher, dass es der STRABAG-Gruppe gelingen wird, ihre Fach- und
Flhrungskrafte langfristig an das Unternehmen zu binden oder im Falle des Verlustes eines oder
mehrerer dieser Mitarbeiter geeignete Nachfolger zu annehmbaren Konditionen zu finden.
Wesentliche Personalrisiken sind Engpasse in der Personalbeschaffung, Fachkraftemangel,
Fluktuation sowie arbeitsrechtliche Risiken. Personalrisiken kdnnen negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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7.3.16 Risiken im Zusammenhang mit Finanzierungen und Avalen

Im Projektgeschaft besteht standardmaRig ein hoher Finanzierungsbedarf im Working Capital
(Nettoumlaufvermoégen), weil neben dem Rickgang von Anzahlungen von Kundenseite teilweise eine
Vorfinanzierung des jeweiligen Projekts verlangt wird. Darlber hinaus kann sich ein weiterer
Finanzierungsbedarf durch Erweiterungsinvestitionen ergeben. Die STRABAG-Gruppe setzt bei
Finanzierungsbedarf ~ auf  Anleihen, Bankkredite, = Schuldscheindarlehen und andere
Kreditfinanzierungen. Die STRABAG-Gruppe ist auf die Verfligbarkeit von Avalen angewiesen. Die
bauoperative Tatigkeit erfordert die laufende Bereitstellung von Bereitstellungs-, Vertragserfillungs-,
Anzahlungs- und Gewahrleistungsgarantien und -blrgschaften. Sollten keine ausreichenden
Finanzierungen und Avale oder diese nicht zu entsprechenden Konditionen zur Verfigung stehen,
konnte die STRABAG-Gruppe nicht in der Lage sein, ihre Geschéaftstatigkeit angemessen zu
finanzieren und ihre Geschafte und Projekte nicht oder nicht in der gewlinschten Geschwindigkeit
oder zuklnftige Investitionen oder Akquisitionen effizient durchzufiihren. Sollte die STRABAG-Gruppe
nicht in der Lage sein, ausreichende Finanzierungen oder Avale zu erhalten oder sollten bestehende
Finanzierungen und Avale in der Zukunft nicht refinanziert oder erneuert werden koénnen,
insbesondere nicht zu entsprechenden Konditionen, oder sollten unvorhersehbare Zahlungen
erforderlich werden oder andere Ereignisse eintreten, wie etwa eine Bankenkrise, kann dies die
Finanzierung der Geschéaftstatigkeit und die Liquiditatsplanung der STRABAG-Gruppe
beeintrachtigen. Der Eintritt dieser Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.17 Risiken einer Anderung, Aussetzung oder Entzug des Ratings von S&P Global Ratings

Die Emittentin verfugt uber ein langfristiges Investment Grade Rating von BBB/Stable (BBB/Stabiler
Ausblick) von S&P Global Ratings. Die von Rating-Agenturen zugewiesenen Ratings sind ein Indikator
fur die Fahigkeit der Emittentin, ihre Zahlungsverpflichtungen rechtzeitig zu erflllen. Je niedriger das
zugewiesene Rating auf der jeweiligen Skala ist, desto hoher schatzt die jeweilige Ratingagentur das
Risiko ein, dass die Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig erfillt werden. Das Rating hangt unter
anderem von der Erflllung relevanter Kennzahlen durch die STRABAG-Gruppe sowie der
Risikoeinschatzung durch die Ratingagentur ab. Ratingagenturen kénnen ihre Ratings auch kurzfristig
andern, aussetzen oder ihre Ratings kurzfristig zuriickziehen. Eine Anderung, Aussetzung oder der
Entzug des Ratings kann sich negativ auf die Finanzierungs- und Avalkosten und die Fahigkeit, den
Finanzierungs- bzw. Avalbedarf der STRABAG-Gruppe zu decken, auswirken und damit die
zuklnftige Rentabilitat der Emittentin sowie die Umsetzung des Geschaftsplans negativ beeinflussen.
Eine Anderung, Aussetzung oder der Entzug eines Ratings beeinflusst auch den Zugang zu den
Kapitalmarkten, was sich auf die Fahigkeit der STRABAG-Gruppe zur Beschaffung von Finanzmitteln
an Fremd- und Eigenkapitalmarkten auswirken kann. Der Eintritt dieser Risiken kann negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.18 Zinsrisiko und Wahrungsanderungsrisiko
Die STRABAG-Gruppe unterliegt Zins- und Wahrungsanderungsrisiken. Das Zinsrisiko besteht in der

Gefahr steigender Aufwands- oder sinkender Ertragszinsen aus Finanzpositionen, die sich aus einer
nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben, da Finanzinstrumente sowohl aktiv- als auch
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passivseitig vor allem variabel verzinst sind. Anderungen des Zinsniveaus kdnnten sich nachteilig auf
die Geschaftsaussichten und die finanzielle Lage der Emittentin auswirken.

Das Wahrungsanderungsrisiko aullert sich einerseits in Wechselkursschwankungen zwischen dem
Zeitpunkt einer Auftragsvergabe und den jeweiligen Einzelfalligkeiten daraus resultierender
Zahlungen. Andererseits unterliegt die STRABAG-Gruppe dem Risiko unterjahriger Veranderungen
des Wechselkurses zwischen dem Euro und den Wahrungen, in denen die Jahresabschlisse der
Tochtergesellschaften auferhalb des Euro-Raums erstellt werden. Ein relativer Anstieg des Euros zu
anderen Wahrungen wirkt sich tendenziell nachteilig auf die Vermdgens- und Ertragslage der
STRABAG-Gruppe aus. Darlber hinaus kénnen Wechselkursschwankungen die Vergleichbarkeit der
Werte in den Jahresabschlissen Uber verschiedene Perioden hinweg beeintrachtigen. Weiters
kbnnen sich Wahrungsanderungsrisiken in der STRABAG-Gruppe ergeben, wenn die
Auftragswahrung von der funktionalen Wahrung der Gesellschaft abweicht. Die geplanten Einnahmen
erfolgen in Auftragswahrung (z.B. Euro oder US-Dollar), wahrend ein wesentlicher Teil der damit
zusammenhangenden kinftigen Ausgaben in Landeswahrung erfolgt. Diese Risiken kbnnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.19 Risiko unzureichender Versicherungsdeckung

Die STRABAG-Gruppe entscheidet (Uber Art und Umfang des von ihr abgeschlossenen
Versicherungsschutzes zur Deckung der aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken auf Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse. Generell umfasst der Versicherungsschutz verschiedene
geschaftstypische Haftungsrisiken. Das rein unternehmerische Risiko der STRABAG-Gruppe ist nicht
versichert. Es ist moglich, dass Schaden und Verluste entstehen, die Uber den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten der STRABAG-Gruppe Schaden
entstehen, fir die kein oder nur ein limitierter Versicherungsschutz besteht, insbesondere bei
Schadensfallen oder Verzégerungen bei der Ausflihrung von Bauarbeiten, kann dies negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.3.20 Risiko unterschiedlicher und sich erst entwickelnder Rechtssysteme

Aulereuropaische Markte verfiigen zum Teil Uber Rechtssysteme, die nicht immer mit jenen in
Westeuropa vergleichbar sind. Die in den betroffenen Landern angewandten Rechtsvorschriften
kénnen sich somit mafgeblich von jenen unterscheiden, mit denen die STRABAG-Gruppe in
europaischen Markten konfrontiert ist. Bei Bauauftragen ist eine Vielzahl 6ffentlich-rechtlicher
Bestimmungen zu beachten, insbesondere hinsichtlich der anwendbaren Bauvorschriften sowie der
Umwelt-, Sicherheits- und Gesundheitsstandards. Diese Vorschriften beeinflussen die Kosten, die mit
der Umsetzung von Bauauftragen verbunden sind, und wirken sich daher auf die Kalkulation eines
Bauauftrages aus. Verwirklichen sich Risiken im Hinblick auf diese Rechtssysteme, weil sich etwa
herausstellt, dass bestimmte Vorschriften anders ausgelegt werden, als dies in europaischen
Rechtssystemen der Fall ware, kann es sein, dass die STRABAG-Gruppe ihre Bauleistungen nicht
kostendeckend erbringen kann. Darlber hinaus kénnen Lander eine Vielzahl an Steuergesetzen
aufweisen, die von zentralstaatlichen und lokalen Gesetzgebern und Behorden erlassen wurden.
Diese Steuergesetze kdnnen erst seit kurzem in Kraft getreten sein oder unklare oder keine
Durchfiihrungsvorschriften aufweisen. Oftmals fehlt eine entsprechende Verwaltungspraxis oder
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Rechtsprechung. Weiters kénnen die Steuergesetze in immer kiirzer werdenden zeitlichen Abstéanden
geandert oder nachtraglich anders interpretiert werden, was zu Nachteilen fiir die STRABAG-Gruppe
und ihre Geschaftstatigkeit fihren kann. Diese Faktoren (sowie auch andere Faktoren, wie
insbesondere auch politische Instabilitaten), die Einfluss auf die Rechtssysteme in den gegenwartigen
und zukiinftigen Markten der STRABAG-Gruppe haben, vergroRern die Risiken und Unsicherheiten,
die mit der Geschaftstatigkeit der STRABAG-Gruppe in diesen Landern verbunden sind. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.4 Risiken im Zusammenhang mit der Kapitalstruktur der Emittentin und der
Aktionarsstruktur

741 Risiko der Holdingtétigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist selbst nicht operativ tatig. Sie ist eine Holdinggesellschaft, die abgesehen von ihren
Beteiligungen lber kein wesentliches Vermogen verfiigt. Als Holdinggesellschaft ist die Emittentin auf
die Zufihrung von Liquiditdt und Ausschittungen seitens ihrer Beteiligungsgesellschaften
angewiesen, um Verbindlichkeiten gegenuber ihren Glaubigern zu bedienen. lhre Liquiditadt und
Ausschuttungsfahigkeit ist insoweit von der Ertragslage ihrer Beteiligungsgesellschaften abhangig.
Diese hangt von kinftigen finanziellen und damit zusammenhangend geschéftlichen Entwicklungen
und anderen Faktoren, wie insbesondere den rechtlichen Rahmenbedingungen, ab. Die Ausschiittung
von Dividenden an Aktionarinnen und Aktiondre setzt ausreichend ausschuttbaren Bilanzgewinn und
Liquiditdt der Emittentin voraus. Sollte es zu Verzogerungen bei der Ausschittung von
Beteiligungsgesellschaften an die Emittentin kommen oder sollten solche Ausschittungen
unterbleiben, konnte dies, ungeachtet bestehender Kreditlinien sowie des konzernweiten
Cash-Poolings, nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat und Ausschittungsfahigkeit der Emittentin
haben, was ihre Fahigkeit, Ausschittungen zu tatigen und Verbindlichkeiten zu begleichen
beeintrachtigen kdnnte. Diese Risiken und insbesondere der Entfall von Dividendenausschuttungen
kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Aktionarinnen und Aktionare haben.

7.4.2 Risiken aus der Beteiligung von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ fiir die
Geschiftstatigkeit

MKAO ,Rasperia Trading Limited“ halt derzeit 28.500.001 Stick Stammaktien der Emittentin,
entsprechend rund 24,11% des Grundkapitals der Emittentin nach Eintragung der Durchfihrung der
Kapitalerhéhung in das Firmenbuch (und rund 27,78% des bisherigen Grundkapitals), darin enthalten
auch die Namensaktie Nr. 2, mit der ein satzungsmaRiges Entsendungsrecht in den Aufsichtsrat
verbunden ist. MKAO ,Rasperia Trading Limited“ wird von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert. Als
Rechtsfolge der Aufnahme von Herrn Oleg Deripaska in die Sanktionsliste der EU (Anhang |, Nr. 929,
Verordnung (EU) Nr. 269/2014 des Rates vom 17. Marz 2014 (,EU-Sanktionsverordnung®)), die am
08.04.2022 erfolgte, sind die von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehaltenen Aktien gemaf Art 2
Abs 1 EU-Sanktionsverordnung eingefroren und die Rechte aus diesen Aktien ruhen. Ungeachtet
dessen begriindet die bestehende Beteiligung von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ relevante
Nachteile und Risiken fir die  Emittentin. Finanzierende  Kreditinstitute  und
Versicherungsunternehmen messen der mittelbaren Beteiligung von Herrn Oleg Deripaska vor allem
auch aus Compliance-Griinden eine wesentliche Bedeutung zu. Steigende Know-Your-Customer
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(KYC) und Compliance-Anforderungen koénnen sich nachteilig auf die Finanzierungssituation und
Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin auswirken. Wertpapieranalysten schatzen die Beteiligung
und die damit verbundenen Rechtsunsicherheiten als Risikofaktor fiir die Emittentin und die Aktie der
Emittentin ein. Auch ist die Beteiligung bei Auftragsvergaben, insbesondere in Markten mit regionaler
Nahe zur Ukraine, nachteilig und kann — offen oder verdeckt — eine Zuschlagserteilung erschweren
oder vereiteln. Die Emittentin stand insbesondere wegen der Uber 25%-Beteiligung von MKAO
.Rasperia Trading Limited, die von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert wird, permanent auf dem
Prufstand von Auftraggebern (Kunden), internationalen finanzierenden Kreditinstituten und
Versicherungsunternehmen. Gerade die Beteiligung Uber der 25%-Schwelle war fir die
Marktwahrnehmung besonders kritisch, da in verschiedenen Rechtsmaterien an diese Schwelle
angeknupft wird (insbesondere wirtschaftliches Eigentum gemafR Wirtschaftliche Eigentimer
Registergesetz, gesellschaftsrechtliche Sperrminoritat, Investitionskontroligesetz). Entsprechend
knlpfen regelmafig auch Compliance-Anforderungen an diese Schwelle an. Infolge der Durchfiihrung
der Kapitalerh6hung wurde der eingefrorene Anteil der MKAO ,Rasperia Trading Limited“ an der
Emittentin auf unter 25% reduziert. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass auch die
reduzierte Beteiligung von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ an der Emittentin von nunmehr unter
25% am Markt weiterhin kritisch wahrgenommen wird. Denn Auftraggeber (Kunden), internationale
finanzierende Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen sehen die Beteiligung von Herrn Oleg
Deripaska allgemein kritisch. Deren Einschatzung, auch allein aus Compliance-Gesichtspunkten,
kann rasch eine bestehende Geschaftsbeziehung beeintrachtigen oder eine zukilnftige
Geschéftsbeziehung verhindern. Durch den andauernden Krieg in der Ukraine steigt die Sensibilitat
gegenuber Gesellschaften mit (mittelbarer) russischer Beteiligung und damit auch das
Reputationsrisiko der Emittentin aufgrund der Beteiligung von MKAO ,Rasperia Trading Limited®.

Durch die Reduktion des eingefrorenen Anteils der MKAO ,Rasperia Trading Limited“ an der
Emittentin von vormals rund 27,78% auf unter 25% sollen diese Nachteile und Risiken fir die
Emittentin aus der von Herrn Oleg Deripaska kontrollierten Beteiligung reduziert werden. Es kann
nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass sich derartige Nachteile und Risiken fiir die Emittentin
auch weiterhin aus einer entsprechend reduzierten Beteiligung von MKAO ,Rasperia Trading Limited"
ergeben, die sich negativ auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
konnen.

Die Emittentin hat im Dezember 2023 den Erhalt von Beteiligungsmeldungen hinsichtlich einer
Ubernahme der MKAO ,Rasperia Trading Limited“ durch die ILIADIS JSC ad-hoc publiziert (siehe zur
Ad-Hoc-Mitteilung der Emittentin hier). In weiterer Folge wurde der Vorstand der Emittentin informiert,
dass Raiffeisenbank International AG die 28.500.000 Stick Aktien der MKAO ,Rasperia Trading
Limited“ an der Emittentin erwerben will (siehe dazu die Ad-Hoc-Mitteilung der Emittentin vom
19.12.2023, abrufbar hier).

Eine sanktionskonforme Entflechtung der Aktionarsstruktur mit dem Ausscheiden von Oleg Deripaska
(mittelbar) / MKAO ,Rasperia Trading Limited“ (unmittelbar) aus dem Aktionariat der Emittentin ware
im Interesse der Emittentin, da deren Beteiligung mit Nachteilen fur die Emittentin verbunden ist. Wie
kommuniziert, bedarf die Mallnahme aus Sicht der Emittentin einer genauen sanktionsrechtlichen
Prifung.
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74.3 Risiken aus den Anfechtungsklagen von MKAO ,,Rasperia Trading Limited“

MKAO ,Rasperia Trading Limited“ halt 28.500.001 Stlick Stammaktien der Emittentin, entsprechend
rund 24,11% des Grundkapitals nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das
Firmenbuch, darin enthalten auch die Namensaktie Nr.2, mit der ein satzungsmafiges
Entsendungsrecht in den Aufsichtsrat verbunden ist. Als Rechtsfolge der Aufnahme von Herrn Oleg
Deripaska in die Sanktionsliste der EU (Anhang |, Nr. 929, EU-Sanktionsverordnung), die am
08.04.2022 erfolgte, sind die von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gehaltenen Aktien geman Art 2
Abs 1 EU-Sanktionsverordnung eingefroren und die Rechte von MKAO ,Rasperia Trading Limited*
aus diesen Aktien ruhen. Bereits am 15.3.2022 — zu diesem Zeitpunkt hatten mit GrofR3britannien und
Kanada zwei fir die Emittentin wichtige Markte Sanktionen gegen Herrn Oleg Deripaska verhangt —
hat der Vorstand der Emittentin beschlossen, keine Dividende an MKAO ,Rasperia Trading Limited*
auszubezahlen, um moglichen Schaden von der Emittentin abzuwenden. Die Emittentin hat samtliche
MafRnahmen ergriffen, um die Einhaltung der Sanktionen sicherzustellen und eine auch nur indirekte
Einflussnahme durch Herrn Oleg Deripaska auf die Emittentin zu unterbinden. Entsprechend hat die
Emittentin MKAO ,Rasperia Trading Limited® zu den Hauptversammlungen im Jahr 2022
(auRerordentliche Hauptversammlung am 5.5.2022 und ordentliche Hauptversammlung am
24.6.2022) sowie auch zur ordentlichen Hauptversammlung vom 16.6.2023 nicht zugelassen. In der
aufderordentlichen Hauptversammlung am 5.5.2022 ist das von MKAO ,Rasperia Trading Limited®
entsandte Aufsichtsratsmitglied, Herr Thomas Bull, abberufen worden. Aufgrund der Beteiligung von
(vormals) 27,78% von MKAO ,Rasperia Trading Limited“, die von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert
wird, waren diese MafRnahmen unumganglich, um die Emittentin und ihre 6ffentliche Reputation vor
Schaden zu bewahren bzw. diesen zu minimieren.

MKAO ,Rasperia Trading Limited” bestreitet hingegen sowohl das sanktionsrechtliche Einfrieren der
Aktien und auch ein daraus resultierendes (vollstandiges) Stimmrechtsruhen wund fihrt
Anfechtungsklagen gegen Beschlisse zur Abberufung des mit der Namensaktie Nr. 2 entsandten
Aufsichtsratsmitglieds, Entlastung von Vorstandsmitgliedern, Aufsichtsratswahlen und zu
Ermachtigungen betreffend Erwerb und VerauRerung eigener Aktien (LG Klagenfurt, 27 Cg 13/22y
und 49 Cg 63/22p) und gegen Beschlisse der 19. ordentlichen Hauptversammlung vom 16.6.2023 zu
Tagesordnungspunkt 7 (Kapitalberichtigung, Kapitalherabsetzung zur Einstellung in nicht gebundene
Ricklagen, Kapitalherabsetzung zur Ausschittung und Sachkapitalerh6hung) (LG Klagenfurt, 21 Cg
20/23k). Mit Urteil vom 14.3.2024 des Landesgerichts Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die
Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading Limited® gegen die Beschlisse zu
Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 16.6.2023
abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gegen das
Urteil Berufung erheben wird. Mit dieser Anfechtungsklage hat MKAO ,Rasperia Trading Limited“ auch
einen Antrag auf einstweilige Verfigung verbunden, dass der Emittentin und den
Vorstandsmitgliedern der Emittentin verboten werde, die Beschlisse der 19. ordentlichen
Hauptversammlung vom 16.6.2023 zu Tagesordnungspunkt 7 umzusetzen. Mit Beschluss vom
7.8.2023 des Landesgerichts Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist dieser Antrag abgewiesen worden. MKAO
.Rasperia Trading Limited* hat gegen den Beschluss Rekurs erhoben. Das Oberlandesgericht Graz
hat dem Rekurs von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ mit Beschluss vom 15.9.2023 keine Folge
gegeben. Mit Beschluss des Obersten Gerichtshofes (OGH) vom 20.12.2023 wurde dem
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Revisionsrekurs der MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gegen den Beschluss des Oberlandesgerichts
Graz in letzter Instanz keine Folge gegeben (6 Ob 215/23w).

Mit Urteil vom 22.6.2023 des Landesgerichts Klagenfurt zu 49 Cg 63/22p ist die Anfechtungsklage
von MKAO ,Rasperia Trading Limited” zu den Beschliissen der 18. ordentlichen Hauptversammlung
der Emittentin vom 24.6.2022 (Entlastung von Vorstandsmitgliedern, Aufsichtsratswahlen und zu
Ermachtigungen betreffend Erwerb und Veraulierung eigener Aktien) abgewiesen worden und
bestatigt worden, dass die Emittentin die Aktionarin MKAO ,Rasperia Trading Limited” als Rechtsfolge
der EU-Sanktionsverordnung zu Recht von der Teilnahme an der Hauptversammlung ausgeschlossen
und ihr das damit verbundene Stimmrecht verwehrt hat. MKAO ,Rasperia Trading Limited“ hat gegen
das Urteil Berufung erhoben. Das Oberlandesgericht Graz als Berufungsgericht hat der Berufung von
MKAO ,Rasperia Trading Limited* zu 49 Cg 63/22p mit Berufungsentscheidung vom 24.1.2024 keine
Folge gegeben (3 R 133/23p). Gegen die Berufungsentscheidung des Oberlandesgerichts Graz hat
MKAO ,Rasperia Trading Limited“ Revision an den Obersten Gerichtshof (OGH) erhoben.

Mit Urteil vom 8.7.2023 des Landesgerichts Klagenfurt zu 27 Cg 13/22y ist die Anfechtungsklage von
MKAO ,Rasperia Trading Limited“ zu den Beschllissen der auRerordentlichen Hauptversammlung der
Emittentin  vom 5.5.2022 (Abberufung des mit der Namensaktie Nr. 2 entsandten
Aufsichtsratsmitglieds) abgewiesen worden und wiederum bestatigt worden, dass die Emittentin die
Aktionarin MKAO ,Rasperia Trading Limited* als Rechtsfolge der EU-Sanktionsverordnung zu Recht
von der Teilnahme an der Hauptversammlung ausgeschlossen und ihr das damit verbundene
Stimmrecht verwehrt hat. MKAO ,Rasperia Trading Limited” hat gegen das Urteil Berufung erhoben.

Die weitere Dauer der Verfahren ist derzeit nicht abschatzbar. Die Verfahren fihren daher langerfristig
zu Unsicherheiten in Bezug auf die Emittentin und verursachen auch Kosten und binden gewisse
Managementressourcen. Sollten die Gerichte Uber die Reichweite und Wirkung der EU-Sanktionen in
weiterer Folge rechtskraftig anders entscheiden als es die Emittentin erwartet und MKAO ,Rasperia
Trading Limited* mit Anfechtungsklagen Erfolg haben, ergeben sich durch ein von MKAO ,Rasperia
Trading Limited* entsendetes Aufsichtsratsmitglied bedeutende Reputationsrisiken fir die Emittentin.
Bei Entsendung eines Aufsichtsratsmitglied durch MKAO ,Rasperia Trading Limited“ sowie der dann
erforderlichen Zulassung von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ zur Stimmrechtsausibung in
Hauptversammlungen besteht das Risiko, dass in Bezug auf die STRABAG-Gruppe die Méglichkeit
einer auch nur indirekten Einflussnahme durch Herrn Oleg Deripaska angenommen wird, was — auch
ungeachtet dessen, dass die Emittentin im rechtlichen Rahmen weiterhin keine Einflussnahme
zulassen wirde — nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der STRABAG-Gruppe und die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann. Zu den bestehenden
Ruckabwicklungsrisiken aufgrund der Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading Limited“ gegen
die Beschlisse der ordentlichen Hauptversammlung vom 16.6.2023 zur Kapitalherabsetzung zum
Zweck der Ausschittung sowie Sachkapitalerhdhung siehe nachstehend den Risikohinweis unter
Punkt 7.6.2.
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744 Risiken aus den Glaubigerschutzbestimmungen bei Kapitalherabsetzungen und
Bedingung des Ausschiittungsanspruchs aus der Kapitalherabsetzung

Die Kapitalmallnahmen umfassen zwei ordentliche Kapitalherabsetzungen (§§ 175 ff AktG),
einerseits zum Zweck der Einstellung in nicht gebundene Ricklagen und andererseits die ordentliche
Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung an Aktionarinnen und Aktionare. Die
Ausschittungsanspriiche an die Aktionarinnen und Aktionare stehen (unter anderem) unter der
Bedingung, dass die gesetzlichen Auszahlungsvoraussetzungen fir den Kapitalherabsetzungsbetrag
gemall § 178 Abs 2 AktG erfiillt sind. Als Folge der Eintragung einer Kapitalherabsetzung in das
Firmenbuch haben Glaubiger der Emittentin Anspriiche auf Sicherheitsleistungen gegen die
Emittentin. Nach § 178 Abs 1 AktG ist Glaubigern, deren Forderungen vor der Eintragung der
Kapitalherabsetzung begriindet worden sind, wenn sie sich binnen sechs Monaten nach der
Eintragung zu diesem Zweck melden, Sicherheit zu leisten, soweit sie nicht Befriedigung verlangen
kénnen. Die Emittentin ist verpflichtet, berechtigte Sicherheitsleistungsanspriiche von Glaubigern zu
erfillen. Nach § 178 Abs 3 AktG ist das Recht der Glaubiger, Sicherheitsleistung zu verlangen,
unabhangig davon, ob Zahlungen an die Aktionare auf Grund der Herabsetzung des Grundkapitals
geleistet werden. Eine Auszahlung des Ausschuttungsanspruchs (in bar oder in Form neuer Aktien)
an die Aktionarinnen und Aktiondre auf Grund der Kapitalherabsetzung zur Ausschittung gemaf
§178 Abs 2 AktG darf erst geleistet werden, (i)nachdem seit der Eintragung des
Kapitalherabsetzungsbeschlusses in das Firmenbuch sechs Monate verstrichen sind, und (ii)
Glaubigern mit berechtigten Sicherheitsleistungsanspriichen, Befriedigung oder Sicherheit gewahrt
worden ist. Die Erfillung von berechtigten Sicherheitsleistungsanspriichen kann negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

7.5 Risiken in Bezug auf das Angebot und die Abwicklung des Angebots

7.51 Risiken im Zusammenhang mit der Umbuchung der bestehenden Aktien in eine eigene
ISIN bei Wahl der Ausschiittung in Form von neuen Aktien, insbesondere der
llliquiditat des Borsehandels fiir Aktien in getrennten ISINs

Aktionarinnen und Aktiondre waren in Bezug auf die bestehenden Aktien, fiir die sie die Ausschuttung
in Form von Aktien gewahlt haben, wahrend der Bezugsfrist vorlibergehend in ihrer
Dispositionsbefugnis zur Ganze beschrankt, weil diese Aktien von der Depotbank des Aktionars ab
dem Zeitpunkt des Einlangens der Bezugs- und Abtretungserklarung gesperrt gehalten wurden und
erst nach Umbuchung auf die getrennte ISIN der Aktien, fir die das Wahlrecht ausgelibt wurde, seit
6.10.2023 unter dieser getrennten ISIN an der Wiener Bdorse handel- und lieferbar sind. Die
bestehenden Aktien sind seit diesem Zeitpunkt unter zwei verschiedenen ISINs gefiihrt, und die
Trennung der bestehenden Aktienbestande wird bis zur Lieferung der neuen Aktien im Anschluss an
die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung aufrechterhalten.

Die Gleichstellung (Umbuchung) der Aktien ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante” mit der allgemeinen ISIN der bestehenden Aktien (ISIN ATO0O0000STR1) erfolgt am
Dienstag, 2.4.2024 (Gleichstellungstag, siehe voranstehend Punkt 6.6.3). Liefertag der neuen Aktien
und letzter Handelstag der Aktien mit der ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung
Aktienvariante® ist Dienstag, der 26.3.2024.
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Die bestehenden Aktien, die derzeit noch unter der gesonderten ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG
SE — Ausschittung Aktienvariante” gefiihrt werden, sind ebenfalls im FlieBhandel im Marktsegment
Prime Market handelbar. Fir den Handel in den bestehenden Aktien der Emittentin (ISIN
ATO00000STRA1) erfolgt derzeit von der Raiffeisen Bank International AG, der Erste Group Bank AG
sowie der Société Générale S.A. eine ,Liquiditatsbetreuung® als Market Maker im FlieBhandel. Fir die
ebenfalls im FlieBhandel im Marktsegment Prime Market unter der gesonderten ISIN geflihrten Aktien
der Emittentin erfolgt von Erste Group Bank AG eine ,Liquiditatsbetreuung“ als Market Maker im
FlieRhandel.

Fur Aktien gefuhrt in getrennten ISINs ist in besonderem MalRe unsicher, ob fir diese Aktien ein
liquider Markt bestehen wird und eine marktkonforme Preisbildung an der Boérse erfolgt, sodass ein
besonderes Risiko fur Aktionarinnen und Aktionare besteht, diese Aktien wahrend dieser Zeit nicht
oder nicht zu einem angemessenen Preis an der Borse veraul3ern zu kénnen und Aktionarinnen und
Aktionare daher allenfalls auf andere Veraulierungsmaoglichkeiten auerhalb der Borse angewiesen
sind. Dies kann mit einem mafgeblichen Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein, und es besteht
das Risiko, dass gar keine VeraufRerung moglich ist. Die Trennung der Aktienbestande kann sich auch
nachteilig auf Kriterien auswirken, die zu einer allfalligen Wiedereinbeziehung der Aktie der Emittentin
in den ATX (Austrian Traded Index) an der Wiener Borse erforderlich sind. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Aktionarinnen und Aktionare haben.

7.5.2  Wahl der Ausschiittung in Form von Aktien ist unwiderruflich und verpflichtet zum
Bezug des Ausschiittungsbetrags in neuen Aktien

Eine Wahl von Aktionarinnen und Aktionaren zum Erhalt des Ausschuttungsbetrags in neuen Aktien
der Emittentin ist unwiderruflich. Die Auslibung des Wahlrechts hat zur Abtretung des bedingten
Ausschittungsanspruchs an  die  Abwicklungsstelle  gefuhrt. Mit den  abgetretenen
Ausschittungsanspriichen hat die Abwicklungsstelle die Sacheinlage durch Verzicht auf diese
Ausschittungsanspriche zur ordentlichen Kapitalerhbhung zur Ausgabe der neuen Aktien der
Emittentin aufgebracht. Nach einer Austibung des Wahlrechts konnte und kann die Aktionarin bzw.
der Aktionar daher auch nicht mehr Uber den Ausschittungsanspruch verfiigen. Infolge Durchfiihrung
der Sachkapitalerh6hung erhalt die Aktionarin bzw. der Aktionar in Bezug auf die bestehenden Aktien,
fur die das Wahlrecht ausgeubt wurde, neue Aktien und keine Ausschuttung in bar. Die neuen Aktien
werden zu dem von der Hauptversammlung beschlossenen Bezugspreis (EUR 36,20 je neuer Aktie)
ausgegeben. Der Bezugspreis ist anhand eines Unternehmenswertes der Emittentin mit
Bewertungsstichtag zum Tag der Hauptversammlung ermittelt worden. Die Anzahl der neuen Aktien
im Verhaltnis zum eingesetzten Ausschuttungsbetrag ist fix. Die Aktionarinnen und Aktionare tragen
daher das Risiko, dass sich der Unternehmenswert der Emittentin und/oder der Wert der
auszugebenden neuen Aktien der Emittentin verringert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Aktiondrinnen und Aktionare haben.

7.5.3 Risiko des Entfalls des Bezugsrechts (Wahlrechts) der Aktiondrinnen und Aktionéare

Die sich aus dem Abwicklungsstellenvertrag ergebenden Verpflichtungen der Abwicklungsstelle zum
Abschluss eines Vertrags zur Aufbringung der Sacheinlage und zur Zeichnung der neuen Aktien und
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damit zur Durchfihrung der Sachkapitalerh6hung stehen unter bestimmten vereinbarten Bedingungen
und Zusicherungen. Die Abwicklungsstelle ist berechtigt, den mit der Emittentin abgeschlossenen
Abwicklungsstellenvertrag zu kindigen, wenn diese Bedingungen und Zusicherungen nicht
(rechtzeitig) erfllt werden. Auch die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen berechtigt, den
Abwicklungsstellenvertrag zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung des Abwicklungsstellenvertrags vor
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Firmenbuch oder im Falle des Abbruchs des
Bezugsangebots entfallt das Bezugsrecht (Wahlrecht) der Aktionarinnen und Aktionare. Bei Abbruch
des Bezugsangebots wegen nicht oder nicht rechtzeitiger Erflllung von Bedingungen oder Kiindigung
des Abwicklungsstellenvertrags werden die im Hauptversammlungsbeschluss festgesetzten
Bedingungen des Ausschiittungsanspruchs und die Bedingungen fiir dessen Auszahlung nicht erflllt,
sodass dieser weder in bar, noch in Form von neuen Aktien ausbezahlt wird, die Aktionarinnen und
Aktiondre somit keine Ausschittung erhalten, und der Betrag gemal den Festsetzungen des
Hauptversammlungsbeschlusses vom 16.6.2023 den nicht gebundenen Ricklagen der Emittentin
zugefihrt wird. Das gilt auch fur jenen Betrag an Ausschittungsanspriichen, auf die allenfalls zur
Aufbringung der Sacheinlage der Kapitalerhdhung von der Abwicklungsstelle schon verzichtet wurde.
Nach Eintragung der Durchflihrung der Sachkapitalerh6hung in das Firmenbuch besteht kein solches
Beendigungsrecht mehr.

754 Bezugspreis der neuen Aktien weist einen Aufschlag zum Boérsekurs auf

Die Hauptversammlung der Emittentin hat am 16.6.2023 den Bezugspreis fix mit EUR 36,20 je neuer
Aktie beschlossen. Dieser Bezugspreis weist gegeniber dem Tagesschlusskurs der Aktie der
Emittentin vom 16.6.2023 (Tag der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin) reduziert um den
Ausschuttungsbetrag von EUR 9,05, einen Aufschlag auf. Der Tagesschlusskurs zum 16.6.2023 von
EUR 39,40 (Wiener Borse) abziglich des Ausschiittungsanspruchs von EUR 9,05 ergibt EUR 30,35.
Die Aktionarinnen und Aktionare werden darauf hingewiesen, dass der Bezugspreis von EUR 36,20
sowohl im Zeitpunkt der Ausibung des Bezugsrechts (Wahlrechts zur Leistung des
Ausschuttungsbetrags in neuen Aktien) Uber dem zu diesem Zeitpunkt bestehenden Bdrsekurs der
Aktien (abzlglich des Ausschittungsbetrags von EUR 9,05) lag, als auch bei Lieferung der neuen
Aktien nach Eintragung der Durchflihrung der Kapitalerhéhung weiterhin entsprechend ber dem dann
bestehenden Bérsekurs der Aktien (zu diesem Zeitpunkt ,ex Anspruch Barausschiittung®) liegen kann.

7.5.5 Risiko hoher Transaktionskosten und Spesen

Bei der Wahl der Ausschittung in Form von neuen Aktien, aber auch dem spateren Kauf oder Verkauf
und bei der Verwahrung der neuen Aktien kdnnen Provisionen, Gebuhren, Spesen und andere
Transaktionskosten anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fiihren und insbesondere bei
kleinen Auftragswerten Uberdurchschnittlich und Uberproportional hoch sein kénnen. Insbesondere
jene Aktionarinnen und Aktionare, die nur Uber eine geringe Anzahl an bestehenden Aktien verfiigen,
mussten bedenken, dass die jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitute oftmals hohe Mindestspesen
und Mindesttransaktionskosten verlangen, wodurch sich die Wahl der Ausschittung in Form von
neuen Aktien erheblich verteuert. Aktionarinnen und Aktionare waren aufgefordert, sich vor der Wahl
der Ausschittung in Form von neuen Aktien bei ihrem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut Gber
die konkrete Kostenbelastung zu informieren.
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7.5.6 Risiko der Verwasserung der Beteiligungshohe durch die neuen Aktien

Fir Aktionarinnen und Aktionare, die sich nicht oder nicht in vollem Ausmal} zur Wahl der
Ausschittung in Form von neuen Aktien entschieden haben, besteht durch die Ausgabe der neuen
Aktien das Risiko, in der Beteiligungshéhe verwassert zu werden, weil sich durch die Ausgabe der
neuen Aktien die Anzahl der Aktien und damit die Anzahl der insgesamt bestehenden Stimmrechte
erhoht.

7.6 Risiken in Bezug auf die angebotenen Aktien der Emittentin

7.6.1 Risiken einer Ausgabe der neuen Aktien unter getrennter ISIN, insbesondere der
llliquiditiat des Borsehandels fiir Aktien in getrennten ISINs

Gegen die Beschlisse zu Tagesordnungspunkt 7 der 19. ordentlichen Hauptversammlung der
Emittentin vom 16.6.2023 hat MKAO ,Rasperia Trading Limited“ eine Anfechtungsklage beim
Landesgericht Klagenfurt (GZ 21 Cg 20/23k) eingebracht. Mit Urteil vom 14.3.2024 des
Landesgerichts Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading
Limited“ abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited*
gegen das Urteil Berufung erheben wird. Das Verfahren wird daher bis zum Zeitpunkt einer
Auslieferung der neuen Aktien nicht rechtskraftig abgeschlossen sein. Daher werden die neuen Aktien
der Emittentin in einer gesonderten Sammelurkunde verbrieft und bis zum rechtskraftigen Abschluss
des Verfahrens unter einer gesonderten ISIN ausgegeben. Nach Ausgabe der neuen Aktien und deren
Borsezulassung werden die neuen Aktien nur unter der gesonderten ISIN ATO000A36HJ5 ,STRABAG
SE - Kapitalerhéhung 2024“ handelbar und lieferbar sein (siehe dazu Punkt6.7). Die derzeit
bestehenden Aktien (ISIN ATO0O0000STR1) und die neuen Aktien (ISIN ATO0O00A36HJ5 ,STRABAG
SE — Kapitalerhdhung 2024“) werden dann unter verschiedenen ISINs geflhrt. Diese Trennung
erfolgt, damit im Falle einer rechtskraftigen Stattgebung der Anfechtungsklage und der daraus
resultierenden notwendigen Ruckabwicklung der Kapitalerh6hung die neuen Aktien getrennt von den
derzeit bestehenden Aktien der Emittentin eingezogen werden kénnen (siehe dazu den folgenden
Risikohinweis). Diese Trennung der Aktienbestande wird bis zur rechtskraftigen Erledigung des
gerichtlichen Verfahrens — wobei eine Verfahrensdauer derzeit nicht abschatzbar ist —
aufrechterhalten.

Bei der Preis- und Kursbildung der neuen Aktien kann sich das Risiko einer Riickabwicklung (siehe
dazu den folgenden Risikohinweis) negativ auswirken. Die neuen Aktien, die unter gesonderter
ISIN gefiihrt werden, werden nur im Marktsegment Standard Market Auction (Auktionshandel) und
nicht im FlieBhandel gehandelt werden kdnnen. Fur den Handel in den bestehenden Aktien der
Emittentin (ISIN ATO0O0000STR1) erfolgt derzeit von der Raiffeisen Bank International AG, der Erste
Group Bank AG sowie der Société Générale S.A. eine ,Liquiditatsbetreuung” als Market Maker im
FlieRhandel. Fir die im Handelsverfahren Auktionshandel unter der gesonderten ISIN ATOO00A36HJ5
S TRABAG SE — Kapitalerhdhung 2024“ geflihrten Aktien der Emittentin wird voraussichtlich durch
Erste Group Bank AG eine Betreuung in der Auktion erfolgen. Es ist in besonderem Male unsicher,
ob ein liquider Markt bestehen wird, womit ein Risiko von Kursschwankungen selbst bei geringen
Handelsvolumina an der Wiener Borse verbunden ist, und ob eine marktkonforme Preisbildung an der
Borse erfolgt, sodass ein besonderes Risiko fir Aktiondrinnen und Aktionare besteht, diese Aktien
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nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis an der Bérse veraufiern zu kénnen und Aktionarinnen
und Aktionare daher allenfalls auf andere Veraulerungsmdglichkeiten aufierhalb der Boérse
angewiesen sind. Dies kann mit einem maf3geblichen Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein und
es besteht das Risiko, dass gar keine Verau3erung méglich ist. Dies kann nachteilige Auswirkungen
auf die Aktionarinnen und Aktionare haben.

Die Streubesitzquote innerhalb des Bestandes an neuen Aktien gefiihrt unter gesonderter ISIN fallt
relativ gering aus, da die neuen Aktien unter gesonderter ISIN aufgrund der Annahmequote
Uberwiegend den Mitgliedern der Osterreichischen Kernaktiondre zugeteilt werden. Ein geringerer
Streubesitz geht regelmalig mit einer geringeren Handelsliquiditdt der Aktie einher, was
typischerweise zu (zusatzlichen) Handelsabschlagen und damit mit einem niedrigeren Aktienkurs
einhergeht. Eingeschrankte Handelsliquiditat (Marktenge) kann die Veraulierung der Aktie zu einem
marktkonformen Preis erschweren. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktionarinnen und
Aktionare haben.

7.6.2 Risiken einer Riickabwicklung der Ausschiittung aus der Kapitalherabsetzung sowie
der Kapitalerh6hung

Gegen die Beschlisse zu Tagesordnungspunkt 7 der 19. ordentlichen Hauptversammlung der
Emittentin vom 16.6.2023 hat MKAO ,Rasperia Trading Limited“ eine Anfechtungsklage beim
Landesgericht Klagenfurt (GZ 21 Cg 20/23k) eingebracht. Mit Urteil vom 14.3.2024 des
Landesgerichts Klagenfurt zu 21 Cg 20/23k ist die Anfechtungsklage von MKAO ,Rasperia Trading
Limited“ abgewiesen worden. Es ist davon auszugehen, dass MKAO ,Rasperia Trading Limited®
gegen das Urteil Berufung erheben wird.

Sollte der Anfechtungsklage (§§ 195 ff AktG) gegen den Beschluss zur Kapitalherabsetzung zum
Zweck der Ausschuttung und/oder der Sachkapitalerhéhung rechtskraftig stattgegeben werden —
wobei eine Verfahrensdauer derzeit nicht abschatzbar ist —, fihrt dies zur Aufhebung der beiden
verbundenen Beschllisse zur Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung sowie der
Sachkapitalerhéhung zur Ausgabe der neuen Aktien, und die Kapitalherabsetzung und die
Kapitalerhdhung sind als gesetzliche Folge rlickabzuwickeln. Mit Wegfall des Beschlusses zur
Kapitalherabsetzung ist jene Aktionarin und jener Aktionar, die bzw. der die Ausschittung in Form von
Aktien gewahlt hat, gesetzlich zur Leistung des Ausschuttungsbetrags an die Emittentin verpflichtet,
der zur Aufbringung der Sachkapitalerhéhung eingesetzt wurde (und zwar auch dann, wenn sie oder
er ihre bzw. seine neuen Aktien in der Zwischenzeit verkauft hat). Eine gesetzliche Pflicht zur
Ruckzahlung des Ausschittungsbetrags an die Emittentin trifft auch jene Aktionarinnen und Aktionare,
die die Ausschaittung in bar erhalten haben. Jede Aktionarin und jeder Aktionar, die eine Ausschittung
aus der Kapitalherabsetzung in Form von Aktien gewahlt haben sowie jede Aktionarin und jeder
Aktionar, die eine Ausschittung aus der Kapitalherabsetzung in bar erhalten, tragt daher das Risiko,
bei einer Rilckabwicklung der Kapitalherabsetzung den entsprechenden Geldbetrag zur
Ruckabwicklung aufbringen zu mussen.

Bei Ruckabwicklung der Kapitalerhéhung ist von einer analogen Anwendung der Rechtsfolgen nach
§§ 192 ff AktG (Kapitalherabsetzung zur Einziehung von Aktien) auszugehen, sodass die Rechtskraft

des Anfechtungsurteils zur Einziehung der neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung (verbrieft in der
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gesonderten Sammelurkunde) flhrt und der von der Einziehung betroffenen Aktionarin bzw. dem von
der Einziehung betroffenen Aktionar ein Anspruch auf Barabfindung gegen die Emittentin fir die
eingezogenen Aktien zukommt. Die Hbhe der Barabfindung richtet sich nach dem anteiligen
Unternehmenswert der Emittentin pro Aktie zum Stichtag der Einziehung der Aktien. Die analoge
Heranziehung der Rechtsfolgen nach §§ 192 AktG fiihrt auch dazu, dass eine Barabfindung aus den
— durch die riickabzuwickelnde Kapitalerhohung — bislang gebundenen Mitteln, nur bei Erfiillung der
gesetzlichen Auszahlungsvoraussetzungen nach den Glaubigerschutzvorschriften gemal § 178
Abs 2 AktG geleistet werden darf und eine Barabfindung aus diesen Mitteln daher insbesondere erst
nach einer sechsmonatigen Wartefrist an die anspruchsberechtigte Aktionarin oder den
anspruchsberechtigten Aktionar ausgezahlt werden darf.

Mit den neuen Aktien aus der Kapitalerhohung ist daher im Falle einer erfolgreichen Anfechtungsklage
gegen die Hauptversammlungsbeschlliisse zur Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung
und/oder der Kapitalerhhung zur Ausgabe der neuen Aktien das Risiko einer zwangsweisen
Einziehung der neuen Aktien verbunden, wobei ein Anspruch auf Barabfindung flir die eingezogenen
Aktien vom Unternehmenswert zum Stichtag der Einziehung abhangt und dariiber hinaus nur bei und
nach Erflllung der zwingenden Glaubigerschutzvorschriften und nach MalRgabe der Kapitalerhaltung
durch die Emittentin an die betroffenen Aktionarinnen und Aktionare geleistet werden darf. Eine
Aktionarin bzw. ein Aktionar, die bzw. der die Ausschittung in Form von Aktien gewahlt hat, tragt fir
diesen Fall das Risiko, den zur Aufbringung der Sachkapitalerh6hung eingesetzten
Ausschuittungsbetrag unverziglich an die Emittentin leisten zu mussen und demgegenuber, sollte
diese Aktionarin oder dieser Aktionar auch (noch) entsprechend neue Aktien halten, eine
Barabfindung flr diese Aktien nur bei und nach Erfillung der Glaubigerschutzvorschriften durch die
Emittentin und allenfalls auch nur in geringerer Hohe als dem von der Aktionarin oder vom Aktionar
zu leistenden Ausschuittungsbetrag zu erhalten. Halt eine Aktionarin oder ein Aktionar, die oder der
die Ausschuttung in Form von Aktien gewahlt hat, zum Zeitpunkt der Rickabwicklung keine neuen
Aktien mehr (Verkauf oder Ubertragung der Aktien), trifft sie oder ihn dennoch weiterhin das Risiko,
den zur Aufbringung der Sachkapitalerhbhung eingesetzten Ausschittungsbetrag aus der
Kapitalherabsetzung an die Emittentin leisten zu missen, wobei ein Anspruch auf Barabfindung der
von der Einziehung der neuen Aktien betroffenen Aktionarin oder dem von der Einziehung der neuen
Aktien betroffenen Aktionar (somit im Falle eines Verkaufs oder einer Ubertragung der Erwerberin
oder dem Erwerber bzw. der Empfangerin oder dem Empfanger) zukommt. Die Aktionarin oder der
Aktionar, die oder der die Ausschittung in Form von Aktien gewahlt hat und die neuen Aktien
Ubertragt, hat daher das Risiko, dass der an die Emittentin zu leistende Ausschuttungsbetrag aus der
Kapitalherabsetzung einen Vermdgenszugang aus dem Verkauf bzw. der Ubertragung der neuen
Aktien Uberschreitet. Halt eine Aktionarin oder ein Aktionar zum Zeitpunkt der Rickabwicklung neue
Aktien und hat sie oder er diese neuen Aktien von einer Aktionarin oder von einem Aktionar, die oder
der die Ausschittung in Form von Aktien gewahlt hat, erworben, so trifft sie oder ihn das Risiko, dass
der von der Emittentin zu leistende Barabfindungsbetrag fiir die eingezogenen (erworbenen) Aktien
den Vermdgensabgang aus dem Erwerb der neuen Aktien unterschreitet.

Aus einer Rilckabwicklung ergeben sich auch steuerrechtliche Risiken fiir Aktionarinnen und
Aktionare nach Osterreichischem Steuerrecht. Ist eine Aktionarin oder ein Aktionar, die oder der die
Ausschittung in Form von Aktien gewahlt hat, bei Ruckabwicklung der Kapitalerhhung
(Aktieneinziehung) noch Inhaber der einzuziehenden neuen Aktien und ergibt sich dabei eine
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Differenz zu Lasten der Aktionarin oder des Aktionars (dh die Riickzahlung des Ausschuttungsbetrags
Uberschreitet die Barabfindung fiir die einzuziehenden Aktien), sollte diese Differenz eine Einlage in
die Emittentin darstellen. Halt eine Aktionarin oder ein Aktionar zum Zeitpunkt der Rickabwicklung
keine neuen einzuziehenden Aktien mehr (Verkauf oder Ubertragung der Aktien) besteht kein
Anspruch auf Barabfindung fir einzuziehende Aktien und ist somit die gesamte Riickzahlung des
Ausschittungsbetrages an die Emittentin eine Einlage in die Emittentin. In allen Fallen besteht das
Risiko, dass der Aktionar bzw. die Aktionarin einen steuerlich nicht sofort und/oder nicht (zur Ganze)
ausgleichsfahigen Verlust realisiert. Auch wenn eine Aktionarin oder ein Aktionar zum Zeitpunkt der
Ruckabwicklung noch andere (nicht bei der Riickabwicklung eingezogene) Aktien der Emittentin halt,
besteht das Risiko, dass durch diese Einlage allenfalls die (steuerlichen) Anschaffungskosten bzw.
Buchwerte dieser Aktien nicht erhdht werden. Ergibt sich bei Rickabwicklung der Kapitalerhéhung
(Aktieneinziehung) eine Differenz zu Gunsten der Aktionarin oder des Aktionars, die oder der die
Ausschittung in Form von Aktien gewahlt hat, (Barabfindung flir die einzuziehenden Aktien
Uberschreitet die Rickzahlung des Ausschuttungsbetrags) oder ist die Barabfindung zur Ganze an
einen (neuen) Inhaber der einzuziechenden Aktien als Aktionarin oder Aktionar zu leisten, sollte dies
eine Einlagenriickzahlung an die Aktionarin oder den Aktionar darstellen, wodurch bei Uberschreiten
der (steuerlichen) Anschaffungskosten bzw. Buchwerte ein steuerpflichtiger Veraulterungsvorgang
resultieren kann. Auch in diesen Fallen besteht das Risiko, dass der Aktionar bzw. die Aktionarin einen
steuerlich nicht sofort und/oder nicht (zur Ganze) ausgleichsfahigen Verlust realisiert.

Bei Rickabwicklung trifft die gesetzliche Pflicht zur Riickzahlung des Ausschiittungsbetrags an die
Emittentin auch jene Aktionarinnen und Aktionare, die die Ausschittung in bar erhalten haben. Nach
Osterreichischem Steuerrecht ist die an die Emittentin zu leistende Rickzahlung des
Ausschittungsbetrages steuerlich als Einlage zu qualifizieren. Sofern die Ausschittung
(Einlagenrickzahlung) urspringlich zu einem steuerpflichtigen VeradulRerungsvorgang fluhrte
(steuerliche Anschaffungskosten bzw. Buchwerte der Aktie lagen im Ausschuttungszeitpunkt unter
EUR 9,05), besteht das Risiko, dass allféllige, aus diesem Veraulerungsvorgang resultierende
Steuerzahlungen nicht zurlickerlangt werden kdnnen. Vergleichbare oder andere steuerrechtliche
Risiken und Nachteile fur Aktionarinnen und Aktiondre kénnen sich auch aus auslandischen
Steuerrechtsordnungen ergeben.

Im Falle einer erfolgreichen Anfechtungsklage gegen die angeflihrten Beschlisse der
Hauptversammlung tragen Aktionarinnen und Aktiondre wesentliche Transaktionsrisiken, die
nachteilige Auswirkungen auf die Aktionarinnen und Aktionare haben kénnen.

7.6.3 Reduktion des prozentualen Streubesitzanteils

Die Mitglieder der Osterreichischen Kernaktionarsgruppe halten zusammen bestehende Aktien im
Ausmall von nunmehr rund 62,68% des Grundkapitals der Emittentin nach Eintragung der
Durchflihrung der Kapitalerhéhung in das Firmenbuch. Durch die Ausgabe von insgesamt 15.621.982
Stlck neuen Aktien (siehe Punkt 6.4.2) an Aktionarinnen und Aktiondre der Emittentin sinkt der
prozentuelle Anteil des Streubesitzes (bestehende Aktien der Emittentin zusammen mit den neuen
Aktien) von derzeit rund 11,73% auf rund 10,86% Anteil am Grundkapital. Da die neuen Aktien unter
einer getrennten ISIN (siehe voranstehend 7.6.1) ausgegeben werden, tritt diese prozentuale
Reduktion des Streubesitzes in der bestehenden Aktie erst mit Zusammenfiihrung des
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Aktienbestandes in der ISIN der bestehenden Aktien ein. Ein geringerer Streubesitz geht regelmafig
mit einer geringeren Handelsliquiditat der Aktie einher, was typischerweise zu (zusatzlichen)
Handelsabschlagen und damit mit einem niedrigeren Aktienkurs einhergeht. Eingeschrankte
Handelsliquiditat (Marktenge) kann die Veraufierung der Aktie zu einem marktkonformen Preis
erschweren. Eine Reduktion des Streubesitzes wirkt sich auch nachteilig auf die Kriterien aus, die zu
einer allfalligen Wiedereinbeziehung der Aktie der Emittentin in den ATX (Austrian Traded Index) an
der Wiener Borse erforderlich sind. Die angefihrten Folgen kénnen nachteilige Auswirkungen auf die
Aktionarinnen und Aktiondre haben.

7.6.4 Risiken aus der Anlageentscheidung, den Aktien, dem Markt und Kursentwicklung

Fir die Entscheidung einer Aktionarin oder eines Aktionars, die Ausschiittung in Form von neuen
Aktien zu wahlen — und damit im Ergebnis den Ausschiittungsbetrag in neue Aktien aus der
Kapitalerhdhung zu investieren —, waren diese angehalten, sich an den Vermdgens- und
Einkommensverhaltnissen zu orientieren und Anlageerwartungen und die langfristige Bindung des
eingezahlten Kapitals zu bericksichtigen. Aktionarinnen und Aktionare sind die mit den Aktien
verbundenen Risiken ausgesetzt. Ein moglicher Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus
Ausschittungen und Kursgewinnen, die beide unter anderem vom Unternehmenserfolg abhangig
sind, aber auch von allgemeinen Marktentwicklungen, und damit nicht verlasslich prognostizierbar
sind. Die bisherigen Ausschittungen und die historische Kursentwicklung einer Aktie sind kein Indiz
fur kinftige Ausschuttungen und die Wertentwicklung dieser Aktie. Aktienkurse unterliegen dem Risiko
erheblicher Kursschwankungen. Der Kurs der angebotenen neuen Aktien kann insbesondere durch
Schwankungen in den Ergebnissen oder durch die Nichterfillung der Geschafts- und
Gewinnerwartungen, durch allgemeine Wirtschaftsbedingungen oder andere Faktoren erheblichen
Schwankungen ausgesetzt sein. Auch kdnnen generelle Kursschwankungen oder politische oder
wirtschaftliche Entwicklungen auf regionaler, nationaler, internationaler oder globaler Ebene zu einem
Preisdruck auf die neuen Aktien flihren, selbst wenn dies nicht mit den Geschafts- oder
Ertragsaussichten der Emittentin begrindet ist. Es ist nicht vorhersehbar, in welche Richtung sich der
Marktpreis der neuen Aktien entwickeln wird. Die Verwirklichung des Preisrisikos kann auch dazu
fuhren, dass es zu einem Totalverlust oder Teilverlust kommt, was nachteilige Auswirkungen auf die
Aktionarinnen und Aktionare hat.

7.6.5 Risiko der Aussetzung des Handels

Die Aktien der Emittentin sind im Amtlichen Handel der Wiener Borse zum Handel zugelassen. Die
Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA) ist berechtigt, den Handel von Aktien auszusetzen oder eine
solche Handelsaussetzung von der Wiener Bdrse zu verlangen, wenn dies nach ihrer Ansicht im
Interesse eines ordnungsgemal’ funktionierenden Marktes notwendig ist und Aktionarsinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MaBnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse selbst ist berechtigt, von sich aus jeweils eine Handelsaussetzung zu verfligen, wenn
die Zulassungsvoraussetzungen nicht eingehalten werden. Jede Handelsaussetzung der Aktien der
Emittentin fihrt dazu, dass Aktionarinnen und Aktionare Uber keinen geregelten Markt fiir die Aktien
verfiigen. In diesem Fall fehlt Aktionarinnen und Aktionaren die Mdglichkeit, Aktien Gber die Bérse zu
veraulern, und Aktiondrinnen und Aktionare sind auf andere Veraufllerungsmaoglichkeiten auerhalb
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der Borse angewiesen. Dies kann mit einem malgeblichen Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein
und es besteht das Risiko, dass gar keine VerauRerung méglich ist. Uberdies fehlt ein (iber die Bérse
gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den Aktien getatigt werden kdnnen. Dies kann
nachteilige Auswirkungen auf die Aktionarinnen und Aktionare haben.

8. Voraussichtlicher Terminplan

16.6.2023

7.9.2023

8.9.2023

11.9.2023
12.9.2023
29.9.2023

2.10.2023

6.10.2023

6.10.2023

7.3.2024
21.3.2024 (T-1)

22.3.2024 (T)

25.3.2024 (T+1)

Hauptversammlung der Emittentin.

Eintragung der ordentlichen Kapitalherabsetzung zum Zweck der Ausschittung an
Aktionarinnen und Aktionére in das Firmenbuch.

Eintragung des Beschlusses Uber die ordentliche Kapitalerhbhung gegen
Sacheinlagen in das Firmenbuch.

Veroffentlichung des Bezugsangebots.
Beginn der Bezugsfrist.
Ende der Bezugsfrist (17:00 Uhr MESZ).

Bekanntgabe des vorlaufigen Ergebnisses (Wahl der Ausschittung in Form Neuer
Aktien).

Bekanntgabe des endgtiltigen Ergebnisses (Wahl der Ausschittung in Form Neuer
Aktien).

Umbuchung der bestehenden Aktien (ISIN ATO0O0O000STR1), fir die das
Bezugsrecht (Wahlrecht) ausgeibt wurde, in neue ISIN ATOOO0A36HH9
~STRABAG SE - Ausschittung Aktienvariante und Handelsbeginn in der
ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE - Ausschittung Aktienvariante® an der
Wiener Bérse im Segment Prime Market (FlieRhandel).

Ende der 6-Monats-Frist gemaR § 178 Abs 2 AktG.

Eintragung der Durchfihrung der ordentlichen Kapitalerhdhung in das Firmenbuch.
Ex-Tag in Bezug auf den ,Lieferanspruch fiir Neue Aktien“ fir die Aktien, fir die das
Bezugsrecht (Wahlrecht) ausgelibt wurde (ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE —
Ausschittung Aktienvariante) und Ex-Tag fir den Handel der Aktien in der
ISIN ATOO0000STR1 ,ex Anspruch Barausschiittung®.

Nachweisstichtag (Record Date) zum Erhalt der Neuen Aktien fiir die Aktien in der

ISIN ATOO00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® und der
Wertrechte fiir die Aktien in der ISIN ATO0O0000STR1.
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26.3.2024 (T+2)

27.3.2024 (T+3)

28.3.2024 (T+4)

2.4.2024 (T+5)

10.4.2024

15.4.2024

16.4.2024

17.4.2024

19.4.2024

Payment Date — Lieferung der Neuen Aktien (Zuteilung der Neuen Aktien an
Aktionare, die Aktien mit der ISIN ATO0O00A36HH9 ,STRABAG SE — Ausschiittung
Aktienvariante* am Ende des Bodrsetages vor dem Ex-Tag (T) halten) und
Einbuchung der Wertrechte (ISIN ATO0O00A36HK3) auf die ISIN ATO0O0000STR1 fur
die Ausschuttung in bar.

Letzter Handelstag der Aktien in der ISIN ATO000A36HH9 ,STRABAG SE -
Ausschittung Aktienvariante®.

Beginn Einreichfrist fur die Wertrechte (ISIN ATOO00A36HK3) zur Ausschuittung in
bar.

Handelsbeginn der Neuen Aktien in der ISIN ATOO00A36HJ5 ,STRABAG SE —
Kapitalerhdhung 2024“ an der Wiener Borse im Segment Standard Market Auction
(Auktionshandel).

Ex-Tag zur Gleichstellung/Zusammenfihrung ISIN ATOO00A36HH9
S TRABAG SE — Ausschuttung Aktienvariante® auf ISIN ATO0O0000STR1.

Record Date zur Gleichstellung/Zusammenfilhrung ISIN  ATOO00A36HH9
S TRABAG SE — Ausschittung Aktienvariante® auf ISIN ATOO0000STR1.

Payment Date zur Gleichstellung/Zusammenfihrung ISIN ATOO0O00A36HH9
-5 TRABAG SE — Ausschuttung Aktienvariante® auf ISIN ATOO0000STR1.

Ende der Einreichfrist fur die Wertrechte (15:30 Uhr Wiener Zeit).

Valutatag der eingereichten Wertrechte.

Ende der Frist fur die Depotbanken zur Meldung der Aktienspitzen (Bruchstiicke
von Aktien) in der ISIN ATO000A36HJ5 an die OeKB CSD GmbH (14:00 Uhr Wiener
Zeit).

Verkauf der Aktienspitzen durch die Abwicklungsstelle marktschonend (ber die
Wiener Borse oder an einen oder mehrere von der Emittentin namhaft gemachten
Kaufer.

Auszahlung des Erléses des Verkaufs der Aktienspitzen an die betroffenen

Aktionare Uber das Clearingsystem der OeKB CSD GmbH und die einzelnen
Depotbanken.
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9. Information fiir Aktiondrinnen und Aktionare zur Datenverarbeitung

Die Emittentin verarbeitet personenbezogene Daten der Aktionarinnen bzw. Aktionare (insbesondere
Name, Anschrift, Geburtsdatum, Nummer des Wertpapierdepots, Anzahl der Aktien der Aktionarin
bzw. des Aktionars, gegebenenfalls Aktiengattung, sowie gegebenenfalls Name und
personenbezogenen Angaben des oder der Bevollmachtigten, abgegebene Erklarungen und
Korrespondenz von Aktionarinnen bzw. Aktionaren oder deren Bevollmachtigten, insbesondere die
Erklarungen und Umsténde nach Punkt 6.5.2 sowie die Angaben nach Punkt 6.5.2 a)) auf Grundlage
der geltenden Datenschutzbestimmungen, insbesondere der Europaischen Datenschutz-
Grundverordnung (DSGVO) sowie des osterreichischen Datenschutzgesetzes (DSG), um den
Aktionarinnen bzw. Aktionaren die Austbung ihrer Rechte zu erméglichen, gesetzliche Bestimmungen
(insbesondere  jene des AktG, BodrseG, KMG, Prospekt-VO, SanktG und der
EU-Sanktionsverordnung) einzuhalten, die oben beschriebenen Vertrage, Schritte und MaRnahmen
(insbesondere die Kapitalherabsetzungen und die Kapitalerhéhung) durchzufiihren, abzuwickeln und
gegebenenfalls riickabzuwickeln sowie die Rechte und Interessen der Emittentin zu wahren und
geltend zu machen.

Die Verarbeitung der personenbezogenen Daten von Aktiondrinnen bzw. Aktionaren ist fUr die
Wahrnehmung der Rechte durch Aktionarinnen bzw. Aktionaren und deren Vertreterinnen bzw.
Vertretern an den oben beschriebenen Schritten und Malinahmen, zur Durchfiihrung, Abwicklung und
gegebenenfalls Rickabwicklung der oben beschriebenen Vertrage, Schritte und Malnahmen
(insbesondere die Kapitalherabsetzungen und die Kapitalerh6hung); zur Einhaltung gesetzlicher
Bestimmungen sowie zur Wahrung eigener Rechte der Emittentin zwingend erforderlich.
Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung sind somit Artikel 6 (1) b) DSGVO, Artikel 6 (1) ¢) DSGVO und
Artikel 6 (1) f) DSGVO.

Fir die Verarbeitung ist die Emittentin die verantwortliche Stelle. Die Emittentin bedient sich zum
Zwecke der Vorbereitung, Durchfiihrung und Abwicklung der oben beschriebenen Schritte und
Malnahmen sowie zur Wahrung und Geltendmachung ihrer eigenen Rechte externer
Dienstleistungsunternehmen, wie etwa Notaren, Rechtsanwalten, Banken und IT-Dienstleistern.
Diese erhalten von der Emittentin nur solche personenbezogenen Daten, die fiir die Ausfiihrung der
beauftragten Dienstleistung erforderlich sind, und — soweit diese nur Auftragsverarbeiter fir die
Emittentin als Verantwortliche sind — verarbeiten die Daten ausschliellich nach Weisung der
Emittentin. Soweit rechtlich notwendig, hat die Emittentin mit diesen Dienstleistungsunternehmen eine
datenschutzrechtliche Vereinbarung zur Auftragsverarbeitung abgeschlossen.

Zur Durchfuhrung, Abwicklung und gegebenenfalls Ruckabwicklung der oben beschriebenen
Vertrage, Schritte und Mallnahmen sind Eintragungen im Firmenbuch, Veréffentlichungen,
Umbuchungen und Einbuchungen neuer Aktien sowie die Durchflihrung von Zahlungen erforderlich,
die teilweise Offentlich sind oder in die bei berechtigtem Interesse Einsicht genommen werden kann
oder die Weitergabe von Daten an Dritte (z.B. Banken, Notare und Rechtsanwalte) erfordern.

Die Daten der Aktionarinnen bzw. Aktionare werden anonymisiert bzw. geléscht, sobald sie fiir die
Zwecke, fur die sie erhoben bzw. verarbeitet wurden, nicht mehr notwendig sind, und soweit nicht

andere Rechtspflichten oder die Geltendmachung von gesetzlichen oder vertraglichen Rechten oder
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der Nachweis deren Erflillung eine weitere Speicherung erfordern. Nachweis- und
Aufbewahrungspflichten ergeben sich insbesondere aus dem Unternehmens-, Aktien-, Ubernahme-,
Borse- und Sanktionenrecht, aus dem Steuer- und Abgabenrecht sowie aus
Geldwaschebestimmungen. Solange rechtliche Anspriiche von Aktionarinnen bzw. Aktionaren gegen
die Emittentin oder umgekehrt von der Emittentin gegen Aktiondrinnen bzw. Aktiondren erhoben
werden koénnen oder geltend gemacht werden oder wurden, dient die Speicherung
personenbezogener Daten der Wahrung eigener Rechte, gegebenenfalls der Riickabwicklung der
oben beschriebenen Vertrage, Schritte und MaRnahmen sowie gegebenenfalls der Erfillung von
Pflichten aufgrund gerichtlicher Entscheidungen. Im Zusammenhang mit Gerichtsverfahren vor
Zivilgerichten sowie Verfahren vor Behorden kann dies zu einer Speicherung von Daten wahrend der
Dauer der Verjahrung zuziglich der Dauer des Gerichtsverfahrens oder behérdlichen Verfahrens bis
zu dessen rechtskraftiger Beendigung und bis zur Erfillung allfélliger Pflichten oder Rechte daraus
fihren.

Jede Aktionarin bzw. jeder Aktionar hat ein jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrankungs-,
Widerspruchs- und Léschungsrecht bezlglich der Verarbeitung der personenbezogenen Daten sowie
ein Recht auf Datenubertragung nach Kapitel Il der DSGVO. Diese Rechte kénnen Aktionarinnen
bzw. Aktiondre gegenuber der Emittentin unentgeltlich Uber die E-Mail-Adresse
investor.relations@strabag.com oder tber die folgenden Kontaktdaten geltend machen:

STRABAG SE

c/o Donau-City-StralRe 9
1220 Wien

Telefax: +43 (1) 22422 1177

Zudem steht den Aktionarinnen bzw. Aktiondren ein Beschwerderecht bei der Datenschutz-
Aufsichtsbehorde nach Artikel 77 DSGVO bzw. § 24 DSG zu.

Weitere Informationen zum Datenschutz sind in der Datenschutzerklarung auf der Internetseite der
Emittentin www.strabag.com zu finden.

10. Steuerliche Behandlung in Osterreich

Die nachfolgende Uberblicksartige Darstellung der steuerlichen Behandlung in Osterreich erhebt
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass diese Angaben
die aktuelle, im Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospektersetzenden Dokuments geltende
Rechtslage in Osterreich widerspiegeln. Die Steuerrechtslage kann sich zukiinftig verandern. Eine
Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre Auslegung durch Behdrden und
Gerichte kdnnen die steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verandern.

Angesichts der Komplexitat des dsterreichischen Steuerrechts wird den Aktionarinnen und Aktionaren

empfohlen, sich von ihren steuerlichen Vertreterinnen bzw. Vertretern zu den steuerlichen Folgen
beraten zu lassen.
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10.1 Ausschiittung

Bei der Ausschittung des Betrags aus der Kapitalherabsetzung handelt es sich nach Osterreichischem
Steuerrecht um eine Einlagenrtickzahlung gemaf § 4 Abs 12 Einkommensteuergesetz. Grundsatzlich
I6st eine Einlagenriickzahlung als steuerneutraler Vorgang fiir in Osterreich ansassige Personen keine
Steuerpflicht aus. Daher erfolgt in der Regel kein Abzug von Kapitalertragsteuer. Dies gilt sowohl bei
der Leistung der Ausschittung in bar als auch in Neuen Aktien.

Die steuerliche Einlagenriickzahlung vermindert allerdings die (steuerlichen) Anschaffungskosten bei
im Privatvermogen gehaltenen Aktien bzw. die (steuerlichen) Anschaffungskosten bzw. Buchwerte
bei im Betriebsvermbgen gehaltenen Aktien. Soweit die Einlagenriickzahlung die steuerlichen
Anschaffungskosten bzw. Buchwerte lbersteigt, liegt aus steuerlicher Sicht ein Verauflierungsvorgang
VOr.

Wenn daher die steuerlichen Anschaffungskosten bzw. Buchwerte der Aktie im Zeitpunkt der
Einlagenrickzahlung mindestens EUR 9,05 betragen, so sollte sich aufgrund der
Einlagenrickzahlung in Héhe von EUR 9,05 pro Aktie kein VeraufRerungsvorgang ergeben, weil die
Einlagenrickzahlung die steuerlichen Anschaffungskosten bzw. Buchwerte der Aktie nicht Ubersteigt.
Zur Ermittlung ist auf die steuerlichen Anschaffungskosten bzw. Buchwerte der Aktien und allfallig
bereits erhaltene Einlagenrickzahlungen in der Vergangenheit abzustellen.

Sollte die Einlagenriickzahlung zu einem VerauRerungsvorgang fiihren, dann hangt die Steuerpflicht
fur Aktien, die im Privatvermogen gehalten werden, davon ab, wann die Aktien entgeltlich angeschafft
wurden und welches Beteiligungsausmal} vorliegt:

Wurden die Aktien von der betreffenden in Osterreich ansdssigen natiirlichen Person vor dem
1. Januar 2011 entgeltlich erworben (Altbestand) und betrug das Beteiligungsausmaf immer weniger
als 1%, so unterliegt ein allfalliger VerauRerungsgewinn grundsatzlich nicht der Besteuerung. Sollten
die Aktien hingegen nach dem 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben worden sein (Neubestand),
unterliegt ein allfalliger VerauRerungsgewinn der Kapitalertragsteuer mit 27,5%.

Bei im Betriebsvermégen gehaltenen Aktien fihrt ein VerdufRerungsvorgang demgegeniiber,
unabhangig von Anschaffungszeitpunkt oder BeteiligungsausmaB, stets zu steuerpflichtigen
Betriebseinnahmen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass anfallende Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der
Ausschittung bei Kapitalherabsetzung in Form von Aktien oder der Leistung der Ausschuttung in bar
durch jeden Aktionar selbst zu tragen sind.

10.2 Ausgabe der Neuen Aktien
Bei jenen Aktionarinnen und Aktionaren, die die Ausschittung in Form von Neuen Aktien gewahlt
haben, kommt es bei Ausgabe der Neuen Aktien zu einem Anschaffungsvorgang. Die

Anschaffungskosten (bzw. Buchwerte im Falle des Betriebsvermdgens) der Neuen Aktien
entsprechen im Wesentlichen der Hohe des Ausschiittungsanspruches, auf den zur Aufbringung der
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Sachkapitalerhéhung durch die Abwicklungsstelle, auf die der Ausschittungsanspruch zuvor
abgetreten wurde, verzichtet wird. Die Neuen Aktien sind in jedem Fall Neubestand.

Ab dem Zeitpunkt, zu dem die Neuen Aktien mit derselben ISIN ATO0O0000STR1 im selben Depot
verbucht werden, sind die Neuen Aktien (Neubestand) gemeinsam mit den bereits vorhandenen
Aktien des Neubestandes eines Aktionars mit dem Durchschnittspreis als Anschaffungskosten
(bzw. Buchwerte im Betriebsvermogen) anzusetzen.

Diese Uberblicksartige Darstellung der steuerlichen Behandlung in Osterreich ist allgemein gehalten
und deckt nicht alle steuerlichen Aspekte ab. Insbesondere wird auf die Situation von nicht in
Osterreich steuerlich anséssigen Aktionarinnen und Aktionaren nicht eingegangen. Die Ausfiihrungen
dienen Informationszwecken und sind nicht abschlieRend. Wir empfehlen den Aktionarinnen und
Aktionaren, zur Abschatzung der steuerlichen Folgen eine ihre personlichen Verhaltnisse
berlicksichtigende steuerliche Beratung einzuholen.

11. Weitere Informationen und Aktualisierungen

Das prospektersetzende Dokument sowie alle Aktualisierungen wurden auf der Internetseite der
Emittentin unter www.strabag.com > Investor Relations > Hauptversammlung 2023 verdffentlicht.

Villach, 21.3.2024

STRABAG SE

Dieses prospektersetzende Dokument ist kein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten oder in eine andere Jurisdiktion, in der dies unzuldssig wére. Das Angebot wird
ausschlielllich auf Basis der anwendbaren Bestimmungen des europdischen und dsterreichischen
Rechts durchgefiihrt. Dementsprechend wurden und werden keine Bekanntmachungen, Zulassungen
oder Genehmigungen fiir das Angebot auBBerhalb Osterreichs eingereicht, veranlasst oder gewéhrt.
Inhaber von Wertpapieren sollten nicht darauf vertrauen durch Anlegerschutzvorschriften irgendeiner
anderen Jurisdiktion geschiitzt zu werden. Bezugsrechte auf neue Aktien und die in dieser Unterlage
genannten Aktien diirfen zu keiner Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder in eine andere Jurisdiktion, in der dies unzulédssig wére, direkt oder indirekt angeboten, verkauft,
ausgelibt, verpféndet oder (ibertragen werden, auller innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
an qualifizierte institutionelle Kaufer (,qualified institutional buyers” (QIBs) wie in Rule 144A des
Securities  Act  definiert)  oder aufgrund eines  Befreiungstatbestands von  den
Registrierungsanforderungen des Securities Act oder den jeweiligen Ausnahmebestimmungen eines
anderen Staates oder in einer solchen Transaktion, die nicht darunterféllt, und sofern kein Verstol3
gegen anwendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika oder
anderer Staaten vorliegt.
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